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Mes chers guerriers et guerrières, bienvenue dans le rapport mensuel de mai 
2025 intitulé : “Le V Bottom… et la suite”  

 
* Annonce spéciale * 

Je voulais commencer ce rapport avec une note intéressante. Lors de l’événement 
Cryptorecherche Europe du 25 mai, une grande annonce vous sera dévoilée. Cette 
surprise sera bien sûr également annoncée en simultané sur notre site web 
Cryptorecherche. Le cadeau que nous avons préparé risque d’être très utile pour la 
suite… et nous avons très hâte de pouvoir enfin vous le partager ! 
 
 

 
 
 
 

SECTION 1 : “Le V Bottom… et la suite”      

 
Lors du précédent rapport mensuel d’avril 2025, je vous disais que dans les marchés 
financiers généralement “les extrêmes sont punies”. En mars et avril dernier, nous 
avons atteint des niveaux extrêmes de peur comme vous pouvez le voir sur la charte 
ci-dessous.  
 
Chaque fois que nous avons atteint ce genre d’extrême sur l'indice de la peur, le VIX… 
c’était le bas du marché. Ce fût encore le cas avec la saga des tarifs. 
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De plus, chaque fois que nous avons atteint un tel niveau de peur, le marché nous a 
offert un bas en forme de V, appelé aussi “V Bottom”. Je remarque que ce genre de 
formation de bas de marché est de plus commune sur les marchés financiers.  
 
Est-ce parce que l’information circule plus 
rapidement à cause d’internet ?  
 
Est-ce à cause du fait qu’il y a de plus en plus 
d’investisseurs amateurs qui ont accès à des 
plateformes d’investissement et que les 
institutions s'assurent que les nouvelles soient de 
plus en plus plus bruyantes dans le but de les 
piéger à contrepied ?  
 
Franchement, c’est difficile à dire, mais quoi qu’il 
en soit, à partir de maintenant, à chaque fois que 
vous voyez ce genre d’émotions de peur extrême 
accompagnée de nouvelles de fin du monde, 
comme nous l’avons vécu en mars et avril, apprenez à votre cerveau que ceci est un 
signal qu’un retournement de tendance est proche.  
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La fenêtre de 54 jours qui a tout changé…  
 
Il faut comprendre que la fenêtre de 54 jours de l’encadré en jaune ci-bas a tué le 
portefeuille de plusieurs investisseurs en mars et avril qui ont vendu en panique. 
Cette fenêtre de 54 jours a aussi semé le doute total au niveau de la continuité du 
marché haussier pour la plupart.  

 
 
 
Les choses ont bien changé depuis 
 
En seulement 4 semaines, nous sommes passés d’un marché en panique totale, à un 
marché où nous sommes près des sommets historiques pour Bitcoin et le SP500.  
 
Ce changement de direction brutal est vraiment pour moi un signe que le marché 
haussier n’est pas terminé pour les cryptos. Aussi, c’est un signe que nous avons vu 
une “exagération” au niveau du marché vers le bas. Il est donc probable que nous 
voyons le retour de l’élastique avec de nouveaux sommets historiques sous peu au 
niveau de Bitcoin et de plusieurs altcoins.  
 
Pour moi, la réaccumulation de Wykoff est confirmée et ce n’est qu’une question de 
temps avant que nous voyions Bitcoin atteindre les 125 000 à 140 000$ sur sa 
prochaine jambe haussière.  
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Je crois que nous sommes en train de voir le même schéma de réaccumulation de 
Wyckoff sur Ethereum. Si c’est bien le cas, nous pourrions voir de nouveaux 
sommets historiques sur Ethereum dès cet été. 
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À quel prix et à quand le prochain sommet sur Bitcoin ?  

Comprenez ici, que je vais faire un “exercice” basé sur ce que nous avons vu entre 
2022 et 2025. Comprenez que ce n’est qu’un exercice et que personne ne peut 
prévoir l’avenir, mais ce genre d’exercice permet de se préparer pour certains 
scénarios. 

Donc, si nous prenons la durée et le pourcentage de chaque montée de Bitcoin sur  
ce cycle haussier, nous avons ceci :  

-​ Janvier 2023 : ​ +50% en 34 jours 
-​ Mars 2023 : ​ ​ +60% en 34 jours 
-​ Octobre 2023 : ​ +95% en 125 jours 
-​ Janvier 2024 : ​ +91% en 51 jours 
-​ Septembre 2024 :​ +104% en 102 jours 
-​ Avril 2025 : En cours … 

Moyenne = ​ ​ +80% en 69 jours. 

Si nous extrapolons cette moyenne des précédentes jambes haussières sur le prix 
de Bitcoin actuellement, la prochaine jambe haussière amènerait Bitcoin à 133 000$ 
vers la mi-juin 2025.  

Ceci est intéressant à faire comme exercice dans le but de se préparer à cette 
éventualité , car nous savons que maintenant les montées sont plus rapides en 
temps et avec peu de retracement.  
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Projections pour les altcoins 

Est-ce possible de faire la même projection sur les altcoins ? 

Malheureusement non, car il n’y a pas la même régularité sur les altcoins que sur 
Bitcoin.  

Ce que nous savons et avons appris de ce cycle haussier est qu’à chaque fois que 
Bitcoin a eu une de ces montées, les meilleurs altcoins font entre x2 à x10 de leurs 
bas locaux. Donc, dès que Bitcoin dépassera son sommet historique, nous en 
saurons plus et le marché des altcoins risque de s’enflammer ! 

 

Où en sommes-nous dans les patterns du 1, 2, 3 et 4 ?  

Dans le rapport précédent d’avril 2025, je vous montrais que nous étions en train de 
faire le fameux pattern que j’appelle le 1, 2, 3 et 4 sur la plupart des altcoins qui 
mène généralement à une phase parabolique.  
 
Actuellement, nous en sommes aux moments de “retest” sur la plupart des altcoins.  
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Bittensor : La charte confirme que la reprise est confirmée, il ne sera pas surprenant 
de voir Bittensor dépasser son ancien sommet historique sur la prochaine montée.  
 

 
 
 
Pour Render, nous voyons un 2e retest en cours après sa formation de double bas.  
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Pour Ondo, nous voyons un épaule-tête-épaule en formation potentielle :  
 

 
 
Pour Reserve Rights, nous voyons une tasse et anse en formation et le “retest” est 
en cours :  
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Pour Super, le double bas et le retest est complet.    
 

 
 
Selon mon analyse des principaux altcoins :  La plupart des altcoins de qualité sont 
en train de terminer leur phase 3 ou sont dans la phase 4 du pattern 1, 2, 3 et 4. 

 

Les altcoins et la tension dans le marché 

Parlons de l’éléphant dans la pièce. Il y a vraiment une tension sur les marchés 
actuellement. Il faut l’avouer, les 6 derniers mois en cryptos ont été d’une volatilité 
hors norme autant en termes de prix, que d’émotions. Nous avons vécu un cycle de 
marché complet… en seulement 6 mois !  
 
Pensez-y, depuis les 6 derniers mois en cryptos, nous avons vécu une énorme 
hausse des cryptos en novembre et décembre 2024, suivi de presque 4 mois de 
corrections violentes sans aucun rebond.  
 
En plus, sur les 2 derniers mois, nous avons atteint des niveaux de peur et de 
panique extrêmes qui sont atteint seulement 1 à 2 fois par décennie.  
 
Il y a à peine 1 mois, c’était la fin du monde avec les tarifs, et puis, retournement en V 
bottom et maintenant, le marché monte en ligne droite depuis 4 semaines !   
 
Si nous regardons les choses d’un point de vue cyclique, nous avons vécu un cycle 
de marché complet… mais en seulement 6 mois. Les institutions ont réussi à bien 
casser le moral de la masse ( … mais pas le nôtre). Si c’est bien le cas, nous venons 
de débuter un nouveau cycle de marché et sommes entre les phases de “disbelief” 
et de “hope”, la partie du cycle où les cryptos montent et personne n’y croit. 
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C’est donc normal de voir que la plupart des gens sont épuisés. En 5 ans, sur le 
marché des altcoins, nous avons vécu 3 cycles émotionnels complets avec “reset” 
complet du sentiment. Les 2 derniers cycles ont été en accéléré et les corrections 
ont été violentes (Été 2024, Mars-Avril 2025) 
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La bonne nouvelle est que le pire de cette correction semble derrière nous. Au niveau 
des altcoins, le sentiment est qu’ils ne peuvent plus monter… Habituellement, ceci 
est ce qui précède les plus grandes montées. D’un point de vue technique, nous 
avons un breakout de la ligne de tendance baissière au niveau des altcoins.  
 
Sur cette prochaine jambes haussière, il semble que les sommets historiques 
pourraient être dépassés. 

 
 
 
 

Important : Faire le “Reset” 

Revenons sur l’aspect “tension” dans les marchés. Tous les mouvements violents 
expliqués ci-haut, sont arrivés tellement rapidement, que les gens n’ont pas le temps 
de s'adapter émotionnellement à la situation. Ceci crée une sorte de paradoxe :  
 
D’un côté, on sent bien que le marché monte, mais de l’autre 
personne n’est sûr que cette montée peut durer. On sent que le 
marché exagère d’un sens comme de l’autre et ceci crée beaucoup 
d'incertitudes.   
 
Le résultat est que la plupart des gens se retrouvent figés et tendus à 
regarder le marché en ne sachant pas quoi faire. Toutefois ceci n’est 
pas l’attitude de quelqu’un qui réussit en investissement.  
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Voici comment on doit penser ici selon moi dans le but de rester relax et détendu :  
 
D’abord, il est important de faire un “reset” émotionnel. Donc, de 
presser sur le bouton réinitialiser au niveau de notre cerveau… car ce 
que nous avons vécu lors des 6 derniers mois a été juste hors 
norme. Nous avons vécu un cycle émotionnel qui dure 
habituellement 3 à 4 ans, mais en seulement 6 mois. Je le répète, ce 
que nous avons vécu lors des 6 derniers mois a été hors norme !   
 
Donc, prenez le temps de vous poser et remettre les bases en place, 
car en investissement un concept important est “l’argent effrayé ne fait pas 
d’argent”. 
  
Voici comment faire le reset  :  
 

1.​ Prendre conscience de l’intensité vécue : Reconnaissez que les derniers mois 
ont été exceptionnels, voire épuisants mentalement. Juste le reconnaître 
calme déjà le système nerveux. 

2.​ Regarder les graphiques et les cryptos moins souvent, donc 1 fois par jour 
ou moins, pendant quelques jours pour se couper du bruit et revenir avec les 
esprits plus clairs dans quelques jours. 

3.​ Revenir à vos fondamentaux : Relisez vos raisons d’investir, vos objectifs long 
terme, vos règles. Reconnectez-vous à votre “pourquoi”. 

4.​ Regardez votre portfolio avec seulement les faits et détachement. Posez-vous 
la question : Si mon portfolio était à 100% en stablecoin est-ce que 
j’investirais dans les cryptos de mon portfolio actuel?”.  

5.​ Assurez-vous que vous détenez SEULEMENT des cryptos avec de bons 
fondamentaux que vous connaissez. 

6.​ Assurez-vous que l’argent que vous mettez en crypto est un montant qui vous 
convient. Assurez-vous que ce montant ne dépasse pas le seuil qui vous rend 
attaché émotionnellement à cet argent. 

 
Rappelez-vous que le marché n’a pas d’émotion, il ne fait que suivre son cours. Donc, 
de son côté, le marché est passé à autre chose… donc assurez-ous de faire votre 
“reset” pour profiter de la suite de ce marché haussier.  
 
Il est possible que les futurs cycles soient plus faciles émotionnellement, car nous 
avons peut-être vécu un dernier grand “Shakeout” des altcoins pour sortir le plus de 
gens possible avant la montée parabolique… et le fait que ceux-ci deviennent 
reconnus par les plus grandes institutions.  
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 “Rien du tout” à “tout en même temps” 

“Rien du tout” à “tout en même temps” était le titre du précédent rapport mensuel 
d’avril 2025. C’est exactement ce que nous voyons.  À la fois nous voyons les prix 
des cryptos monter comme s’il n’y avait jamais eu de correction. D’un autre côté, 
nous voyons des nouvelles fondamentalement positives tous les jours.  
 
En voici quelques-unes qui ont attiré mon attention :   
 

-​ Il y a eu plusieurs fusions et acquisitions, ceci est un signe que beaucoup 
d’argent entre dans le marché des cryptos et que l’argent institutionnel pense 
que ce marché des cryptos va continuer de s’expandre  : 

-​ Coinbase a acheté la plus grosse plateforme d’option crypto Deribit 
pour 2,7 Milliards $. 

-​ Kraken a acquis l’énorme plateforme de trading du marché traditionnel 
Ninja Trading pour 1,5 milliards $. 

-​ Robinhood a acheter Wonderfi qui contient 2 des plus grandes 
plateformes d’achat et vente de cryptos au Canada pour ($180M) 

 
 

-​ Il y a beaucoup d’action au niveau des stablecoins, ce qui signale que les 
gros joueurs se positionnent au niveau des paiements en cryptos :   

-​ Stripe est l’une des plus grandes plateformes de traitement des 
paiements au monde, occupant la deuxième place, va lancer les 
paiements en stablecoins dans plus de 100 pays.  

-​ Meta (Facebook) relance l’idée des paiements en stablecoin sur leur 
plateforme. 

-​ Visa étend l’usage des stablecoins à l’échelle mondiale en s’associant 
à Bridge (acquis par Stripe) pour permettre l’émission de cartes Visa 
liées à des portefeuilles en stablecoins. 

-​ Fidelity prépare son propre stablecoin. 

-​ Le USD1, le stablecoin de World Liberty Finance (Famille Trump) atteint 
2 milliards de capitalisation et est maintenant sur plusieurs 
blockchains. 

-​ Le GENIUS Act progresse au Congrès pour reconnaître les stablecoins 
comme moyens de paiement, offrant un cadre légal aux émetteurs 
comme Circle, Tether, Bridge, etc. 
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Pourquoi les stablecoins sont si important ? 

Les USA sont motivés à ce que les stablecoins sur Blockchain prennent de plus en 
plus de parts de marché car les émetteurs de stablecoin adossent souvent leur 
réserve de stablecoin par des bons du trésor américain pour faire des rendements 
passifs. 

Les bons du trésors américains sont considérés comme des équivalents de dollar. 
Sur l’image ici, nous voyons que la compagnie Tether derrière le USDT entre dans le 
top 20 des plus grands détenteurs de bons du trésor américain. Dur à croire.. mais 
c’est la réalité ! 

 

 
 
Autres nouvelles fondamentalement positives sur les cryptos :  
 

-​ PayPal étend ses services crypto : depuis le 13 mai 2025, les comptes 
professionnels aux États-Unis peuvent désormais acheter, détenir et vendre 
des cryptomonnaies. 

-​ Les ETFs Solana arrivent sous peu.  
-​ Lancement des contrats futurs sur XRP le 19 mai. 
-​ Coinbase intègre le S&P 500 : un tournant majeur qui symbolise l’adoption 

institutionnelle croissante du secteur. 
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Si j’avais à faire un portfolio de seulement 7 cryptos… 
Comprenez que cet exercice est intéressant, mais comme je dois me limiter à 7 
cryptos, il ne reflète pas l’entièreté des cryptos qui je pense pourront monter. Je crois 
que plusieurs altcoins vont exploser dans les prochaines semaines. Donc, voici 
comment je fais mon choix ici :  
 

●​ Je choisis les meilleurs narratifs : Intelligence artificielle, DePin, Tokenisation 
des actifs réels, layer 1 et DeFi. 

●​ J'ai choisi les meilleurs cryptos dans ces narratifs.  

 

Si je faisais un portfolio de 7 cryptos  pour ma mère à faible risque :  
 
1.​ Bitcoin 
2.​ Ethereum 
3.​ Solana 
4.​ Cardano 

5.​ Bittensor 
6.​ Render 
7.​ Ondo 

 
 

Si je faisais un portfolio de 7 cryptos pour moi qui est “sans stress” car je sais que 
ces projets seront encore là pour les prochaines années :  

 
1.​ Bittensor 
2.​ Render 
3.​ Ondo 
4.​ Chainlink 

5.​ Aave 
6.​ Solana 
7.​ Near 

 
 
Si je faisais un portfolio de 7 cryptos plus risqué, mais avec peut-être, je dis bien 
peut-être un potentiel plus grand :  
 

1.​ Bittensor 
2.​ Render 
3.​ Ondo 
4.​ Reserve Rights 

5.​ Akash 
6.​ Super 
7.​ Fetch 

 
 
Comprenez ici, que l'exercice me limitait à 7 cryptos. Actuellement dans mon 
portfolio j’ai 17 cryptos. Vous pouvez voir les détails dans la section 5 du rapport 
mensuel. 
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Voici une liste de projets qui ont de bons fondamentaux et j’achèterai ici sans 
problème, dont les fondamentaux, selon moi, s’améliorent, tandis que leur prix ne 
reflète pas cette hausse… pour le moment. La liste n’est pas dans un ordre 
particulier :  

-​ Bitcoin 
-​ Ethereum 
-​ Bittensor 
-​ Solana 
-​ Avalanche 
-​ Aave  
-​ Chainlink 
-​ Cardano 
-​ Hyperliquid 
-​ Sui 

-​ Artificial 
Superintelligenc
e Alliance 

-​ Reserve Rights 
-​ Bittensor  
-​ Akash 
-​ Aerodrome 
-​ Stacks 
-​ Pendle 
-​ Render 
-​ OriginTrail 

-​ NEAR 
-​ Injective  
-​ TONCOIN 
-​ Beam 
-​ Superverse 
-​ Maple 
-​ Rollbit 
-​ Arweave 
-​ Jupiter 
-​ Pyth 

  

 
Je vous rappelle que pour avoir la liste complète des cryptos 300+ avec notre cote 
de couleur selon notre analyse, visitez cette page :   
 

Archive des 300+ projets évalués  
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SECTION 2 : Analyse du marché        

Les cibles sur Bitcoin 

Nous continuons de suivre notre figure de tasse et anse sur Bitcoin. On se rend 
compte qu’il ne faut pas compliquer les choses ! La cible 1 est à 125 000$ et la 2e 
selon les fibonacci est à 141 000$.  

 

Selon la charte du M2 Global qui tient encore pour le moment. La prochaine cible sur 
Bitcoin est autour de 140 à 150 000$.  
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Si nous prenons le Paul Magic Band (PMB) en hebdomadaire. Nous pouvons 
remarquer que lors des corrections, Bitcoin rebondit sur son nuage central. Nous 
pouvons aussi remarquer que les sommets se font autour de la 8e ligne du Magic 
Band. Son prix est à 136 000$... mais la ligne monte, donc d’ici 1 mois elle devrait 
être autour des 140 000$. 

 

Un des indicateurs phares pour dire que nous approchons d’un sommet est la 
régression logarithmique, qui nous pointe vers les 125 000$ comme première 
résistance et 170 000$ pour la bande supérieure 
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En vue rapprochée :  

 

En conclusion :  
 
La cible pour cette prochaine montée semble vraiment être entre 125 000$ à 141 
000$ sur Bitcoin.  
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Analyse du sentiment  
 
Bitcoin est à plus de 100 000$ et il n’y aucune euphorie. Selon moi, dès que les prix 
vont monter en haut du précédent sommet historique, les médias vont commencer à 
créer l’excitation.   

 

Analyse des baleines :  

Les détenteurs de Bitcoin long terme accumulent comme avant la montée  d’octobre 
2023 et celle de novembre 2024. Il est important de noter que ceux-ci semblent 
dicter le cycle depuis les 2 dernières années. Si nous les voyons commencer à 
vendre, ce sera le temps de penser à quitter le navire. 
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Les altcoins :  

Il semble qu’une explosion à la hausse des altcoins est sur le point d’arriver avec 
cette compression massive en triangle ascendant.  
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Le cycle  

Nous sommes au 30e mois du cycle de 4 ans (48 mois). Les 2 derniers sommets 
des cycles précédents ont été atteint au mois 35.  

 

Donc, si nous nous fions à l’histoire, nous sommes dans la dernière année de 
montée d’un cycle de 4 ans. Comme je vous dis depuis un bout, je ne serai donc pas 
surpris de voir Bitcoin avoir une poussée haussière en mai-juin qui mènera vers les 
125 000$ - 141 000$, suivie d’une correction pendant l’été. Si cela se produit et que 
les altcoins montent rapidement, je prendrai des profits sur mon portfolio. 

Ensuite, une dernière poussée haussière à la fin de 2025 est aussi à envisager et 
nous verrons s’il vaut le coup de la jouer dans les prochains mois. Après 2025, je 
crois qu’une récession est à venir en 2026 et ceci pourrait coïncider avec la fin de 
cycle habituel de Bitcoin. 

 

 

 

 
© Copyright  

26 



 

 

Conviction envers le marché et prédictions.  

Je compte vendre une partie de mes cryptos long terme et court terme, dans la 
montée potentielle des prochaines semaines car nous commençons à être tard 
dans le cycle. Espérons que cette fois, les altcoins nous donneront de bons gains ! 

 

Ma conviction envers le marché selon les indicateurs  
Court terme : La 
continuité de la jambe 
haussière de mai-juin est 
importante.

Conviction sur l’action 
du prix moyen terme : À 
réévaluer en juin 2025. 

 

Conviction sur l’action 
du prix long terme : Tout 
semble indiquer que 
nous aurons une phase 
parabolique digne de ce 
nom. 
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La 5e vague d’Elliott serait devant nous.  
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SECTION 3 : Stratégies, réflexions et opportunités 
 

Ma stratégie et positionnement pour la suite 

Plus je transige dans ces marchés, plus je réalise qu’il y a constamment des 
opportunités dans les marchés. Chaque décennie apporte une chance de faire x10 à 
x100 dans un secteur si on réussit à l’identifier. Chaque année apporte la chance 
d’augmenter significativement son capital si nous attendons les “opportunités 
asymétriques”.  
 
Patienter pour acheter les “opportunités asymétriques” est la seule stratégie qui ait 
du sens pour moi en investissement maintenant. Alors comment repérer ces 
“opportunités asymétriques" ?  
 
Il s’agit de quelques étapes:  
 

1.​ Repérer les tendances majeures au niveau technologique qui récolte des 
parts de marché. Voici quelques exemples du moment :  

a.​ Crypto 
b.​ Tokenisation des actifs réels 
c.​ Intelligence artificielle 
d.​ Énergie, agents autonomes (de qualité) 
e.​ Véhicules autonomes, 
f.​ Robots humanoïdes 

2.​ Identifier les meilleurs actifs dans ces tendances. Exemple en crypto pour la 
partie tokenisation des actifs réels : Ondo, Aave, Chainlink, RSR, Maple 

3.​ Ensuite identifier les “timings asymétriques” et acheter lors de ces périodes, 
par exemple :  

a.​ Une charte dans les extrêmes de peur. 

b.​ Une charte dans les extrêmes d’euphorie. 

c.​ Une charte dans des extrêmes de ratio.  

4.​ Vendre par paliers selon des cibles logiques. 

 
Cette stratégie permet de prendre seulement les investissements ou les trades que 
je vois et je sens que le ratio risque / récompense est hors norme.  Ceci permet de 
viser là où il y a un coup de circuit potentiel et perte potentielle modérée. 
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Pouvoir se dire la phrase : “Si les choses vont toujours mal, cet investissement sera 
moyen, mais si ça tourne bien, c’est un coup de circuit”. 

Ceci signifie de mettre le ratio risque / récompense de son côté.  

 

 

Sachant ceci, pour moi l’investissement en crypto est simple  

 
1- J’ai repéré que les cryptos sont une tendance majeure au niveau technologique 
qui récolte des parts de marché.  

2- J’ai identifié les meilleures catégories et actifs dans ces tendances.  

-​ Intelligence artificielle : Bittensor et ses subnets, Fetch, Near 
-​ DePin : Render, Akash 
-​ Tokenisation des actifs réels : Ondo, Aave, Chainlink, RSR, Maple 
-​ Layer 1 : Ethereum, Solana, Near, Injective, Avalanche, Toncoin, Cardano 
-​ Gaming : Super, Beam 

3- J’ai identifié un “timing asymétrique” qui est maintenant car : 

-​ Nous venons de sortir d’une correction majeure et d’un extrême 
de peur.  

-​ Nous avons le vent dans le dos au niveau de l’adoption. 
-​ Les altcoins sont historiquement survendus par rapport à 

Bitcoin  

 

4- J’attends sagement que les prix montent.  
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Voici une infographie intéressante du potentiel de la tokenisation des actifs 
faite par Chainlink :  

 

Le premier actif tokenisé à avoir eu un succès énorme est le dollar US avec les 
stablecoins. Voici les autres actifs à venir. 
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Merci Paul de me laisser la parole, 

 

Les marchés, comme la vie, nous montrent qui nous sommes vraiment mais en 
version accélérée.  Ils exposent toutes nos faiblesses qu’on le veuille ou non et nous 
forcent à les regarder en face.  

Et si on tient assez longtemps dans cette partie de fou… on se rend compte de 2 
choses  :  

 

1- Dans un monde qui change tout le temps, il y a une chose qui ne change pas. 
Nous serons toujours avec nous-même, donc aussi bien de faire en sorte que la vie 
avec nous-même soit agréable en s’améliorant comme personne. 

 

2- Que oui,  l’argent nous donne la richesse monétaire et elle est importante… mais, 
on se rend compte aussi que la vraie richesse peut prendre plusieurs autres formes :  

-​ La paix d’esprit. 
-​ Du temps libre. 
-​ Du temps en bonne compagnie. 
-​ La capacité de prendre des décisions malgré la pression 
-​ Garder son énergie haute peu importe les conditions extérieures. 
-​ La capacité d'avancer malgré les tempêtes. 
-​ … Autre chose ? 

Merci de m’avoir laissé la parole,  

Portez-vous bien, 
 

Victor 

 



 

SECTION 4 : Analyse des banques centrales et du marché 
traditionnel 

 

Suivi du marché des actions, du rebond et des 2 thèses.   

Le marché des actions confirme son rebond majeur ! Il a bien rebondi sur la ligne de 
la panique. La ligne de la panique est la ligne qui a été touchée lors des 4 dernières 
fois où les médias de masse vous ont demandé de paniquer dans les médias.  
 
Remarquez que jamais ils n’ont été neutres ou haussiers sur la ligne de la panique et 
pourtant il y a toujours des rebonds massifs.  

 
 
  

 

 
© Copyright  

37 



 

Les 2 scénarios discutés lors du rapport précédent sont toujours en vie.  

1- Le scénario du rebond avant la vraie correction des marchés financiers : 

 

2- La thèse du “V Bottom” et des nouveaux sommets ?  
 

 
 
 
Pourquoi les 2 scénarios sont encore possibles ?  
 
Parce que nous verrons fort probablement le retour en force des discussions des 
tarifs. La pause de 90 jours en lien avec les tarifs arrive à sa fin le 9 juillet 2025. Je 
vous rappelle que le marché n’aime pas l’incertitude. 
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De plus, pour que le scénario 2 se passe (optimiste), nous avons besoin de voir ces 
2 conditions :  
 

1.​ La Fed doit diminuer ses taux d’intérêt. 
2.​ La Fed doit commencer à injecter de l’argent dans les marchés de façon 

directe comme en 2020.  
 
… Rien n’est encore joué.  
 
Pour l’instant, ma thèse reste que nous verrons un rebond sur le marché des 
cryptos jusqu’à fin juin, mais la suite est incertaine après juin. Nous réévaluerons 
donc tout ceci en juin ! 
 
Donc, comprenez que j’ai une approche prudente envers le marché actuel et que si 
nous avons une montée significative d’ici fin juin, je risque de prendre des profits 
sur mes cryptos et mes actions.. 
 
 
 
Charte intéressante.  
 
Je vous rappelle cette charte intéressante qui parle d’un potentiel sommet des 
marchés en 2026 qui a été développé il y a plus de 100 ans ! 
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L’or, l’argent et les minières 

Pour savoir quel est le trade sur le silver (argent physique) que nous allons prendre 
dès que la ligne de tendance baissière arrive à sa fin et les meilleures compagnies 
minières je vous encourage à lire le rapport de chartes du 19 mai 2025 : 
https://cryptorecherche.com/rapport-de-chartes-19-mai-video-trading/  
 
Comme la charte de Sentimentrader le montre, il est TRÈS rare que le ratio Or/argent 
dépasse les 100:1. Ceci est arrivé seulement 3 fois depuis les 50 dernières années. 
Lorsque ceci se produit, nous voyons généralement un fort retournement de ce ratio 
en faveur du silver dans les mois qui suivent.  
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SECTION 4 : Mon Portfolio de compagnies minières de bitcoins et 
les compagnies publiques associées aux cryptomonnaies 

 
J'ai alloué environ 14% de mon capital total en actions reliées aux cryptos. 
Rappelez-vous que ces actions seront très volatiles :  

 
PORTFOLIO ACTIONS PAUL 

 Nom % Catégorie / narratif Prix moyen  PNL État 

1 
Galaxy Digital 
Holdings 41,8% 

Fond crypto et services 
blockchains 10,53 232,4% 

achat 1 à 7,91$, 
ajout à 12 et à 13$ 

2 Coinbase 24,8% 
Action de plateforme 
d'échange centralisée 99 167,7% 

Achat 1 à 50$ + 
ajout à 161$ 

3 
Ishares Ethereum 
Trust (ETHA) 12,7% ETF Ethereum 20,7 -8,2%  

4 Robinhood 7,8% Courtier en ligne 10,83 491,0% 

Mise initale + profit 
à x4,8 + profits à 
x6 

5 Exodus 6,2% Wallet Crypto 42 -19,0% 

Mise initiale à x3 + 
profits + achat 2 à 
50,5 

6 Marathon 6,7% Compagnie Minière Bitcoin 9,47 72,1%  

 

Performance du portfolio depuis le début (16 août 2022) 

Date du jour :  19 mai 2025 

Rendement portfolio Actions Paul (ajout de capital inclus) +360% 

Rendement marché des actions (SP500) +38% 

Rendement Bitcoin +336% 

Rendement Altcoins (sans les stablecoins) +79% 
 
 

Liste de surveillance actions : 

-​ Strategy 

-​ eToro (à venir) 

-​ Kraken (à venir) 

-​ SOLX.U (ETF Solana Canadien fait par Galaxy)  
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SECTION 5:  Mon PORTFOLIO actuel de cryptomonnaies 

RAPPEL : J’ai alloué environ 45% de mon capital total aux cryptomonnaies en août 
2022 au début de Cryptorecherche. Ce portfolio suit les mouvements de cette 
allocation. J’ai ajouté du capital à ce portfolio en cours de route lors des corrections 
de septembre 2023, l’été 2024 et début 2025. 

De mon allocation en cryptomonnaies, j’ai 50% que je transige de façon plus court 
terme et 50% plus long terme. 

 

Performance du portfolio depuis le début de Cryptorecherche (16 août 2022) 

Date du jour :  19 mai 2025 

Rendement portfolio Paul (ajout de capital inclus) +187% 

Rendement Altcoins (sans les stablecoins) +79% 

Rendement Bitcoin +336% 

Rendement marché des actions (SP500) +38% 
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Risque faible​                                                                                       Risque élevé

 

Stablecoin 
Cryptomonnaie à 

large capitalisation 

Cryptomonnaie à 
moyenne 

capitalisation 

Cryptomonnaie à 
faible capitalisation 

0% 98% 2% 0% 

 

Les positions de mon portfolio 

Rang Nom de la crypto % Catégorie / narratif 
Prix 

moyen 
PNL État 

 Grand Marketcap  

1 Bittensor 23,1% 
Intelligence artificielle, Machine 
learning 111 289,7% 

Mise initiale remboursée + profits 
x10 ET X23 + ajout à 380 et 226$ 
et 230$ 

2 Akash 9,3% Cloud et GPU décentralisé 1,41 12,8% 

Achat 1 : 0,26$ Mise initiale 
remboursée à x4 + profit à x6 x10 
+ achat 0,85 + 3,15, 2,53, 2,44. 
2,65, 2,00, 1,20$, 1,04$ 

3 AAVE 9,0% Leader DeFi prêt et emprunt 95 146,8%  

4 Render 8,3% GPUs, Rendu 3d partagé, Solana 2,7 76,7% 

Achat 1 : 0,54$ Mise initiale 
remboursée + ajout à 1,40$ + 
profits x8 + ajout à 6,17, 5,5 5,23 
et 3,60$ 

5 

Ondo (Attention 
libération token 
en janvier 2026) 7,7% 

Tokenisations des actifs réels + flat coin. 
(Attention libération token en janvier 
2026) 0,61 57,0% 

Mise initiale remboursé 
partiellement à x2,7 + ajout à 
0,80$ et 1$ 

6 Reserve Rights 7,4% 
Leader Flat Coins, Tokenisation des 
actifs réels 0,0051 76,3% 

Mise initiale remboursée + profits 
x5,4 + achat 0,0085$ 

7 

Artificial 
Superintelligence 
Alliance 7,2% Intelligence artificielle 0,91 -13,3% Ajout à 1,4 et 1,92 et 1,26 

8 Link 5,7% Leader Oracle, DeFi 8,7 85,2% 

Mise initiale remboursée 
partiellement + ajout 14,20$ et 
12,2$ 

9 MAPLE / Syrup 4,4% 
Tokenisation des actifs réels sur ETH 
+ SOL 0,145 158,2%  

10 NEAR 4,2% 
Layer 1, Sharding, chain abstraction, 
IA 3,93 -26,2% 

Achat 1 à 1,68 + ajout à 
5,19$. 4,7$, 5,23 et 5,9 , 4,96 
et 2,65 

11 Injective 3,1% 
Layer 1 rapide, DeFi, Tokenisation des 
actifs réels 21,13 -41,3% 

Achat 1 à 1,66, vente x15, achat 2 
à 20$, 24,50$, 21,35, 25,7 

12 TONCOIN 2,6% Layer 1 Telegram 3,48 -9,8%  
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13 Superverse 2,2% Gaming, aggrégateur 0,89 -8,1%  

14 
OriginTrail 
(TRAC) 1,9% Supply chain, indexer blockchain, IA 0,21 108,3% Mise initiale remboursée 

15 BEAM 1,8% Gaming 0,0222 -63,3% Achat 0,024 et 0,018 

2,04
% 

Moyen/petit 
Marketcap      

1 Subnet 64 1,0% 
Subnet 64 Bittensor, inférence, IA 
(Chutes) 37,5 193,3% Vente 50% à x2,7. 

2 Subnet 56 1,0% 
Subnet 56 Bittensor, entrainement 
modèles IA (Grandient) 43,11 0,0%  

 Micro, Smallcaps et ICO 

 

Liste de surveillance pour ajout au portefeuille si une opportunité se présente.  

Nom de la crypto Catégorie / narratif 

Avalanche Layer 1 rapide et Gaming 

Hyperliquid Échange décentralisé et layer 1 

Optimism Fin vesting à partir de 2027 

Pendle Tokenisation de rendements futurs 

Solana Layer 1 rapide 

Plusieurs tokens dTAO 
(Subnet Bittensors) Subnets : 14, 4, 9, 13, 19 

 

Commentaires sur le portfolio et mon plan 

Je vous rappelle que ma stratégie de vente a été revue pour intégrer 50% du portfolio 
à plus court terme et je garde 50% de portfolio à long terme. Cette stratégie vous 
est expliquée dans le rapport mensuel d’avril 2025.  

Je soutiens la thèse que nous allons voir un énorme rebond sur les altcoins suite à 
cette manipulation vers le bas. Il ne serait pas surprenant de voir une manipulation 
vers le haut maintenant que les gens ont capitulé.   
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Si je combine les paliers de vente long terme et court terme, voici le tableau que je 
vais suivre pour les cibles de vente ! Il n’y a AUCUNE garantie que ces cibles soient 
atteintes… mais si elles le sont voici les pourcentages de vente de mon portfolio. 

  
*Cibles court terme seulement 
valable pour prochaine montée  

*Cibles selon algorithme de calcul 
pour long terme 

 Bas local 

Vente 
12,5% à 
x3 

Vente 
12,5% à 
x5 

Vente 
12,5% à 
x7  

Cible 1 
long terme 
12,5% 

Cible 2 
long terme 
25% 

Cible 3 
long terme 
12,5% 

Bittensor $213,00 $639,00 $1 065,00 $1 491,00  $2 500 $3 730 $4 700 

Render $3,07 $9,21 $15,35 $21,49  $36,11 $45,14 $60,19 

Reserve Rights $0,01 $0,02 $0,03 $0,04  $0,08 $0,10 $0,14 

Akash $1,02 $3,06 $5,10 $7,14  $15,25 $19,06 $25,41 

Ondo $0,78 $2,34 $3,90 $5,46  $6 $7,50 $10 

AAVE $136,00 $408,00 $680,00 $952,00  $744,74 $930,92 $1 241,23 

Artificial 
Superintelligence 
Alliance $0,42 $1,26 $2,10 $2,94  $5,82 $7,28 $9,70 

Link $12,17 $36,51 $60,85 $85,19  $65,62 $87,49 $109,36 

NEAR $2,07 $6,21 $10,35 $14,49  $23,63 $29,53 $39,38 

TONCOIN $2,82 $8,46 $14,10 $19,74  $18,16 $22,35 $27,94 

Injective $7,77 $23,31 $38,85 $54,39  $87,11 $108,88 $145,18 

OriginTrail 
(TRAC) $0,34 $1,02 $1,70 $2,38  $2,97 $3,71 $4,95 

Superverse $0,44 $1,32 $2,20 $3,08  $5,43 $6,78 $9,05 

BEAM $0,01 $0,02 $0,03 $0,04  $0,07 $0,09 $0,12 

MAPLE / Syrup $0,15 $0,45 $0,75 $1,05  $1,30 $1,63 $2,17 

Subnet 64 - - - -  - - - 
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SECTION 7 : Analyse de plusieurs cryptomonnaies 
Code de couleur d’analyse fondamentale Paul Cryptoformation 

Ce code de couleur permet le classement des cryptos selon l’analyse fondamentale : 
bleu, vert, mauve ou rouge. Certaines cotes peuvent changer selon le développement 
des projets.  

Comprendre la façon d'utiliser les cotes et le code de couleur de Paul 
Cryptoformation est un point de départ pour faire vos propres recherches. Les cotes 
sont établies selon une grille d’analyse fondamentale développée par Paul. Il faut se 
rappeler qu’il n’y a aucune certitude dans le marché des cryptomonnaies, seulement 
des éléments d’analyse sur lesquels nous pouvons extraire des tendances. 

COTES DESCRIPTIF 

8,5 à 10/10 

Paul considère ces cryptomonnaies comme ayant d’excellents 
fondamentaux. Il va les considérer en premier lorsque c’est le 
temps de faire des achats. Il faut prendre note que ce n’est pas 
parce qu’un projet a de bons fondamentaux que c’est 
nécessairement un bon moment pour en faire l’achat, vu la 
nature cyclique des cryptos. 

7 à 8,4/10 

Paul considère ces cryptos comme des projets avec des bons 
fondamentaux. Il va considérer l’achat de ces projets lorsque le 
momentum est du bon côté des cryptos. Il les ajoute à son 
portefeuille si le timing est le bon selon lui. 

5 à 6,9/10 

Paul considère ces cryptos comme des projets avec des 
éléments à travailler à plusieurs niveaux. Ces cryptos peuvent 
avoir des montées spectaculaires pendant un marché haussier, 
mais leur viabilité moyen long terme n’est pas assurée. 
Prudence lors de la sélection de ces cryptos. Si profit, 
rapidement sécuriser sa position initiale. 

4,9/10 et moins 

L’analyse fondamentale de ces projets démontre des lacunes 
importantes et Paul n’y est pas intéressé pour le moment, car le 
risque est très élevé. Il préfère concentrer son capital dans les 
cryptos avec une meilleure cote. 

 

IMPORTANT : À la fin des cycles haussiers, habituellement nous voyons les cryptos 
avec de mauvais fondamentaux avoir des montées, ceci est souvent un signe que la 
fin du cycle HAUSSIER est proche. Lorsque nous entamons un cycle baissier, il faut 
s’attendre à des corrections importantes sur L’ENSEMBLE DU MARCHÉ DES 
CRYPTOS, même celles avec de bons fondamentaux. 
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Liste des nouvelles cryptomonnaies du mois 

 
Babylon ($BABY) : Protocole de staking utilisant Bitcoin comme actif de mise en 
gage pour valider divers réseaux Proof of Stake 
 
Narratif :  DeFi, BTC  
Lien Vidéo : Babylon ($BABY) 

Babylon est un protocole qui permet aux détenteurs de Bitcoin de staker leurs BTC 
directement sur la blockchain Bitcoin, sans intermédiaires, ponts ou tokens 
"wrapped", réduisant ainsi les risques liés aux tiers. Il renforce la sécurité des 
blockchains en Proof of Stake (PoS), tout en offrant aux détenteurs de BTC des 
rendements passifs. Babylon fonctionne comme une place de marché où les BTC 
peuvent être mis en staking pour sécuriser des réseaux PoS (Cosmos, rollups 
Ethereum, Sui, etc.) en échange de récompenses en $BABY. 

●​ Le projet est bâti sur l’infrastructure de Cosmos, ce qui permet une 
interopérabilité avec toutes les chaînes IBC et EVM, tout en assurant des 
transactions rapides et à faible coût. 

●​ Babylon a été lancé avec un écosystème relativement complet et bénéficie du 
soutien d’investisseurs de renom, comme Binance Labs, avec lesquels près 
de 100 millions de dollars ont été levés. L’équipe fondatrice est connue et 
jouit d’une certaine reconnaissance dans l’écosystème Web3. 

●​ Depuis son lancement, la TVL est restée relativement stable, voire en légère 
baisse, et ne montre pas de croissance significative pour le moment. Il en va 
de même pour les BTC délégués sur le réseau : malgré les incitatifs liés à un 
airdrop, la dynamique semble s’essouffler. 

●​ Le jeton $BABY qui n’a pas de réserve maximale, est principalement utilisé 
comme récompense pour les participants au staking de BTC. Ces 
récompenses proviennent des frais payés par les blockchains PoS utilisant la 
sécurité offerte par les BTC stakés. Le jeton sert également à la gouvernance 
du protocole. 

●​ La période de vesting ne débutera que dans un an, ce qui limite la pression de 
vente au cours de la première année. Le prix du jeton sera donc 
principalement influencé par la spéculation et l’adoption réelle du protocole. 

Le concept proposé par Babylon, qui consiste à utiliser des BTC pour sécuriser 
divers réseaux, est plutôt novateur et intéressant. Toutefois, d’un point de vue 
investisseur, le jeton $BABY reste peu attractif à court terme, car il est 
principalement un outil de récompense, ce qui engendre une pression vendeuse. 
Cela dit, si Babylon parvient à s’imposer comme un standard pour la validation des 
réseaux PoS, l’utilisation et la demande du jeton pourraient augmenter de manière 
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significative — une évolution directement corrélée à l’adoption du protocole par 
d’autres blockchains. 

 
 
Celium (Subnet 51) : plateforme de location de GPU décentralisée sur le réseau 
Bittensor. Elle connecte les mineurs, qui fournissent des ressources de calcul, avec 
les utilisateurs qui louent ces ressources pour des tâches informatiques.  
 
Le modèle repose sur un écosystème tripartite : 

●​ Mineurs : Ils fournissent des GPU et sont rémunérés en $TAO selon leurs 
performances. 

●​ Validateurs : Ils vérifient les spécifications et les performances des machines 
des mineurs pour garantir leur fiabilité. 

●​ Locataires : Ils utilisent les ressources GPU disponibles via l’interface web de 
Celium (celiumcompute.ai). 

Le projet répertorie un grand nombre de GPU, ce qui est intéressant pour sa 
capitalisation boursière. 

Points clés et à surveiller  

●​ L’équipe a lancé Celium, mais aussi Desearch AI (Subnet 22) et le site 
avant-gardiste Taomarketcap. 

●​ Le projet se positionne comme un DePIN avec un focus sur l’IA, ce qui peut 
être extrêmement lucratif, mais pourrait devenir un frein si le narratif GPU 
s’oriente vers d’autres usages que l’IA, même si cette probabilité reste faible. 

●​ Peu d’informations sont disponibles sur leur site internet et dans leur 
whitepaper, mais l’infrastructure de Bittensor réduit la nécessité d’un 
document technique détaillé. 

●​ Les coûts de location des GPU sur le subnet de Celium sont nettement 
inférieurs à ceux des solutions centralisées comme RunPod et AWS, bien 
qu’ils soient comparables aux autres options décentralisées. 

●​ Avec une capitalisation boursière de 44 millions, Celium reste une small cap 
par rapport à ses concurrents comme Akash (450 millions) ou Render (2,5 
milliards), malgré des revenus similaires à Akash, ce qui pourrait justifier une 
valorisation plus élevée. 

●​ Lors du lancement des dTAO, Celium figurait dans le top 10 en termes 
d’émission et occupe aujourd’hui la 5e place par capitalisation, illustrant une 
progression notable. 
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En conclusion, Celium s’est distingué comme un acteur clé de la puissance de calcul 
décentralisée sur Bittensor. Son modèle compétitif de location de GPU, sa 
progression constante dans les classements et son focus sur l’IA en font un projet à 
surveiller, surtout à cette valorisation encore modeste. 

 
 
Chutes (Subnet 64) : Sous-réseau fournissant des solutions pour l’entraînement et le 
développement de modèles d’intelligence artificielle. 
 
Narratif : Depin, IA, Big Data 
Lien Vidéo : Chutes (Subnet 64)  

Chutes est un subnet fournissant une solution d’inférence open-source et 
décentralisée pour l’intelligence artificielle. Chutes offre une API permettant aux 
développeurs d’accéder à différents modèles d’IA, comme DeepSeek, ainsi qu’une 
puissance de calcul assurée par un réseau de mineurs GPU, rendant l’inférence de 
modèle d’intelligence artificielle rapide, accessible et évolutive. 

●​ Chutes permet l’exécution de modèles d’IA à grande échelle via un réseau de 
mineurs GPU, traitant plus de 30 milliards de tokens par jour. Grâce à une 
adoption massive sur des plateformes comme OpenRouter, il atteint 1,8 
trillion de tokens par mois, se positionnant comme l’une des principales 
alternatives décentralisées aux services centralisés comme ChatGPT, qui en 
traite 60 trillions par mois. 

●​ Chutes est l’un des trois sous-réseaux développés par Rayons Labs, aux côtés 
de Gradients (SN 56), dédié au fine-tuning de modèles IA, et Nineteen (SN 19), 
axé sur la génération et le raisonnement d’images. Certains membres de 
l’équipe sont présents sur LinkedIn, mais les deux fondateurs, Namoray et 
BonOliver (pseudo-anonyme), sont reconnus au sein de la communauté 
Bittensor. 

●​ Chutes est déjà intégré avec des modèles de pointe comme DeepSeek et 
Mistral, permettant des services comme la génération de texte, d'images, de 
vidéos ou de voix.  

●​ Les revenus générés sur Chutes sont utilisés dans un mécanisme 
d’auto-staking, consistant à racheter le token natif du subnet (Dtao) pour le 
redistribuer aux contributeurs du réseau. Ce système aligne les intérêts de 
l’utilisateur, de l’infrastructure (mineurs/validateurs), et du token. 

●​ Chutes a été proposé en accès entièrement gratuit afin de capter rapidement 
une part de marché, ce qui a largement contribué à sa croissance fulgurante. 
Depuis avril 2025, la plateforme a commencé à monétiser certains de ses 
modèles, avec un système de paiement en TAO ou en fiat. 
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Pour conclure, Chutes se positionne comme un fournisseur de pelles et de pioches 
pour les développeurs en intelligence artificielle, en proposant à la fois de la 
puissance de calcul (DePIN) et un accès à des modèles d’IA pour faciliter 
l'entraînement et le développement (Big Data). C’est un projet prometteur, qui 
bénéficie d’une excellente traction sur le réseau Bittensor, et connaît une adoption 
impressionnante. En répondant à une demande fondamentale de l’industrie de l’IA, 
Chutes représente une solution très attrayante pour les développeurs, d’autant plus 
si elle maintient des tarifs compétitifs face aux alternatives centralisées existantes. 

 

 
Gradients (subnet 56) : Sous-réseau spécialisé dans l'entraînement de modèles 
d’intelligence artificielle pour des applications dans divers secteurs commerciaux. 
 
Narratif : IA, Depin, Big Data 
Lien Vidéo : Gradients (Subnet 56)  

Le sous-réseau 56 Gradients, développé par Rayons Labs, se spécialise dans le 
fine-tuning décentralisé de modèles d’intelligence artificielle (IA). Intégré au trifecta 
de sous-réseaux de l’équipe, il fournit une infrastructure dédiée à la personnalisation 
et à l’optimisation de grands modèles de langage (LLM), capables de générer du 
texte et des images, sans dépendance à des fournisseurs centralisés. 

Gradients permet aux développeurs d’entraîner des modèles sur des bases de 
données et des instructions précises, adaptées à des cas d’usage spécifiques dans 
des secteurs comme la santé, la finance, l’éducation ou la recherche. Il vient ainsi 
compléter l’offre globale de Rayons Labs, qui couvre les différents aspects de l’IA : 
texte, image, inférence et fine-tuning. 

●​ Similairement à Chutes, Gradients fonctionne par une API avec  une interface 
utilisateur (UI) simples pour lancer des tâches de fine-tuning en utilisant son 
réseau de mineurs qui mettent à disposition leurs ressources GPU pour 
effectuer le calcul nécessaire aux tâches.  

●​ L’équipe de Rayon Labs est en partie publique sur LinkedIn, mais les deux 
fondateurs, Namoray et BonOliver (pseudo-anonyme), sont reconnus au sein 
de la communauté Bittensor. 

●​ Le dTAO est utilisé pour récompenser les participants du réseau (mineurs et 
validateurs) et sert également de moyen de paiement pour accéder aux 
services de fine-tuning. De plus, les revenus générés par le sous-réseau A sont 
utilisés pour acheter des jetons dTAO et les mettre en staking. 

●​ Depuis son lancement, le sous-réseau Gradients a connu une croissance 
remarquable, passant d’un taux d’émission de 1,47 % à 5,70 %, signe d’une 
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demande réelle et soutenue. Cette augmentation attire davantage de mineurs, 
intensifie la compétition, pousse à de meilleures performances et, par 
conséquent, génère des signaux de plus grande qualité. Cela permet d’offrir 
de meilleurs produits, d’attirer plus de clients, ce qui renforce encore la 
demande pour le service, alimentant ainsi un cercle vertueux qui continue 
d’accroître le taux d’émission du réseau. 

En conclusion, l’offre de service du sous-réseau 56 Gradients est un peu plus nichée 
que celle de Chutes, mais elle répond à des besoins spécifiques des entreprises et 
des développeurs dans le domaine de l’intelligence artificielle. Cette demande ciblée 
peut expliquer une émission plus faible que celle de Chutes, mais son rôle demeure 
essentiel dans l’offre globale de Rayon Labs dédiée à l’IA décentralisée. 

 

 

Hyperliquid ($HYPE) est un DEX qui s’est positionné comme leader de sa catégorie 
en un temps record. (attention potentiel inflation importante à venir dans les 
prochains mois en lien avec un airdrop) 

Narratif : L1, DEX  
Lien Vidéo : Hyperliquid ($HYPE)  

Nous avions réalisé une première analyse en octobre 2024, avant le lancement du 
token. Aujourd’hui, nous jugeons pertinent de proposer une mise à jour afin d’évaluer 
l’évolution du projet, désormais classé parmi les 25 plus grosses capitalisations du 
marché crypto. 

Hyperliquid innove avec sa propre blockchain Layer-1, HyperBFT, qui permet des 
transactions à des frais minimes. L’objectif du protocole est de supprimer les 
barrières à l’entrée pour les traders, qu’ils soient individuels ou institutionnels, en 
rendant le DeFi plus accessible, plus rapide et quasiment gratuit. En février 2025, 
HyperEVM a été lancé sur le mainnet, rendant le protocole entièrement compatible 
avec l’écosystème Ethereum. 

Au niveau du développement des partenariats comme celui avec Luganodes, une 
initiative de Tether dédiée au staking pour les institutionnels, accompagnent son 
évolution. 

Un événement marquant de ces derniers mois a été la tentative de manipulation du 
token JELLYJELLY par un trader, qui a provoqué une envolée artificielle de 500 %, 
menaçant le coffre Hyperliquidity Provider d’une perte de 13,5 millions de dollars. La 
réponse du protocole a été rapide : delist des contrats concernés, fixation du prix à 

 
© Copyright  

51 

https://youtu.be/aSEMq_WT-Dk


 

0,0095 $, remboursement des utilisateurs non impliqués par la Hyper Foundation et, 
au final, un bénéfice de 703 000 $ généré pour le HLP. Cet épisode a mis en lumière à 
la fois la réactivité du protocole et les critiques sur sa gouvernance centralisée. 

La question de la décentralisation a d’ailleurs été au cœur des discussions 
communautaires, notamment autour du nombre de validateurs. Au lancement, seuls 
16 validateurs étaient actifs, ce qui a suscité des inquiétudes. La fondation a 
répondu que ces validateurs avaient été sélectionnés parmi les meilleurs du testnet, 
et qu’un élargissement progressif était prévu. En avril 2025, cinq nouveaux sièges 
ont été ouverts et la validation est devenue permissionless. Chaque validateur doit 
verrouiller 10 000 HYPE, soit environ 200 000 $ actuellement, pour une durée d’un an, 
qu’il soit sélectionné ou non, ce qui constitue un engagement financier conséquent. 
Malgré cette avancée, le nombre total de validateurs reste encore limité à ce jour. 

Ensuite, le token HYPE joue un rôle central dans l’écosystème. Il est utilisé pour la 
gouvernance, le paiement des frais de gas, et le staking. Un mécanisme incitatif est 
en place : plus un utilisateur stake de tokens, moins il paie de frais de trading. Cela 
pourrait encourager les institutionnels à détenir des HYPE pour optimiser leurs coûts 
d’opérations. Actuellement, environ 33 % des tokens sont en circulation. La 
distribution actuelle représente le airdrop qui fut l’un des plus gros de l’histoire est 
désormais terminée. En novembre 2025, les core contributors commenceront à 
recevoir leurs allocations, représentant 28 % de l’offre totale, avec un vesting linéaire 
jusqu’en novembre 2028. Ce calendrier long réduit la pression vendeuse immédiate. 
En revanche, un point de vigilance reste l’émission future de 38 % de la supply pour le 
prochain airdrop de récompense des utilisateurs, pour laquelle aucun détail n’a 
encore été communiqué à ce jour.  

De plus, un mécanisme de burn est également en place pour lutter contre l’inflation. 
Depuis son lancement, Hyperliquid a généré 321 millions de dollars de frais, dont 4,5 
millions ont été brûlés. 

En conclusion, Hyperliquid s’est rapidement imposé comme un acteur de premier 
plan dans le DeFi grâce à son architecture performante, son absence quasi totale de 
frais, et sa capacité à répondre efficacement aux événements critiques. Néanmoins, 
certaines zones d’ombre subsistent, notamment sur le nombre encore limité de 
validateurs et l’absence de transparence sur une partie significative de la supply à 
venir. 
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Mind Network ($FHE) : Protocole de chiffrement des données visant à garantir une 
utilisation confidentielle de celles-ci dans le Web3 et l’IA.  
 
Narratif : IA, FHE 
Lien Vidéo : Mind Network ($FHE) 

Mind Network est un protocole d’encryption de données conçu pour créer un réseau 
de puissance de calcul et de traitement de données chiffrées, reposant sur un 
chiffrement résistant aux attaques quantiques. Ce réseau est compatible avec les 
projets d’intelligence artificielle souhaitant exploiter des données sécurisées, ainsi 
qu’avec les applications Web3 désireuses de protéger les données générées par 
leurs utilisateurs ou d'utiliser des sources de données confidentielles.  

La compatibilité de Mind Network avec l’écosystème Web3 repose principalement 
sur son infrastructure bâtie sur le protocole EigenLayer, ce qui le rend interopérable 
avec toutes les applications décentralisées du réseau Ethereum.  

●​ Projet pionnier du Web3 utilisant la cryptographie pleinement homomorphe 
(FHE) pour créer une infrastructure sécurisée, avec pour objectif le 
développement de standards tels que HTTPZ, en vue d’un Web entièrement 
chiffré et résistant aux ordinateurs quantiques. 

●​ Le protocole Mind Network repose sur trois composantes principales : sa 
MindChain, un réseau FHE conçu pour les agents IA, permettant des calculs 
sécurisés et privés ; AgenticWorld, un launchpad dédié aux agents IA ; et le 
FHE Bridge, qui assure l’interopérabilité entre différents réseaux blockchain 
tout en étant sécurisé par le FHE. 

●​ Le jeton $FHE sert à créer et alimenter les agents d’IA sur le réseau 
AgenticWorld, en finançant les calculs confidentiels via l’encryption FHE. Il est 
également utilisé pour la gouvernance et assure l’interopérabilité entre 
plusieurs blockchains grâce au FHE Bridge. 

●​ Mind Network s’appuie sur un solide réseau d’investisseurs, dont YZi Labs 
(Binance Labs), ainsi que sur des partenaires stratégiques et 
complémentaires comme Zama, spécialiste du FHE, et Chainlink, acteur clé 
du Web3 orienté données, soutient d’ailleurs Mind Network à travers son 
programme BUIDL, dédié à l’accompagnement de projets à fort potentiel. 

Pour conclure, Mind Network est un projet doté d’une technologie intéressante. 
Cependant, d’un point de vue investissement, le jeton $FHE dépend fortement de 
l’adoption du protocole. En effet, la demande repose principalement sur la création 
d’agents IA et l’accès au HUB, deux cas d’usage qui nécessitent une adoption 
concrète, généralement portée par des produits offrant une véritable valeur ajoutée. 
À la suite de son lancement récent, il sera donc pertinent de suivre de près l’évolution 
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de son adoption, ainsi que l’éventuelle émergence d’un standard de données basé 
sur le FHE dans l’écosystème Web3. 

 

 
Proprietary Trading Network (PTN) (Subnet 8) : Sous-réseau spécialisé dans les 
signaux de trading.  
 
Narratif : IA, DeFi, Trading 
Lien Vidéo : PTN (Subnet 8)  
 
Proprietary Trading Network est un sous-réseau spécialisé dans le trading et les 
prédictions financières dans lequel les mineurs soumettent des signaux de trading 
quantitatifs, algorithmiques ou manuels sur différents marchés financiers dont le 
forex et certaines cryptomonnaires (BTC et ETH) et certain indice boursier qui 
peuvent être acheté via Request Network, une place de marché de signal de trading. 
 

●​ Développé par Taoshi, qui allie expertise en data science, trading quantitatif et 
apprentissage automatique, le réseau PTN alimente plusieurs projets. Taoshi 
construit actuellement Glitch Financial, une application de gestion de 
patrimoine dopée à l’IA. Parallèlement, la plateforme Timeless.io exploite les 
données de PTN pour automatiser le trading à partir de signaux IA de haute 
qualité. 

●​ Le DTAO de PTN sert à récompenser les participants du réseau et fait office 
de monnaie d’échange dans l’écosystème Taoshi, notamment via le Request 
Network pour accéder à des signaux de trading, ou dans des applications 
comme Glitch Financial. 

●​ La compétition entre les mineurs du sous-réseau est intense : en plus 
d’émettre des signaux, ils placent des ordres Long ou Short, dont la 
performance est suivie en temps réel par les validateurs. Seuls les 25 mineurs 
les plus performants reçoivent des récompenses issues des émissions de 
TAO, garantissant une forte incitation à la performance réelle. 

●​ Depuis le lancement des DTAO, le sous-réseau PTN est passé de 2 % à 7 % 
des émissions totales, ce qui représente une croissance significative et 
témoigne d’une utilisation réelle. 

●​ Dale, un robot de trading basé sur les signaux du 9e meilleur mineur du 
réseau PTN (Tarvis) qui a été déployé sur la plateforme Bybit à attiré 168 
utilisateurs, géré plus de 400 000 USDT d’actifs et généré environ 20 000 
USDT de profits en 45 jours. Sur les 838 utilisateurs ayant suivi Dale, 217 ont 
réalisé des gains, 305 sont restés à l’équilibre, et 316 ont subi des pertes. 
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Pour conclure, le sous-réseau PTN est un projet prometteur à suivre de près. 
Initialement conçu comme un marché de prédiction pour le trading, il s’oriente 
désormais vers un rôle de fournisseur d’outils dans le domaine des données de 
trading. En facilitant l’accès à des signaux générés par l’IA, utilisables sur différentes 
plateformes, PTN récompense ses contributeurs selon leur performance, favorisant 
ainsi efficacité et durabilité. Bien que le marché soit de niche, sa position de leader 
potentiel, soutenue par des stratégies affinées, rend son évolution particulièrement 
intéressante à observer. 

 

 
TAOHash (Subnet 14) : Protocole visant à optimiser l’utilisation de la puissance de 
calcul des mineurs pour la validation des réseaux Proof-of-Work, comme Bitcoin. 
 
Narratif : IA, Depin, Bitcoin, Mining  
Lien Vidéo : TAOHash (Subnet 14)  

TAOhash est un sous-réseau de Bittensor où les mineurs échangent leur puissance 
de calcul (hashrate) contre des jetons Alpha, tandis que les validateurs l’exploitent 
pour maximiser les rendements.Ces validateurs orientent le hashrate vers les 
réseaux les plus rentables ou le mettent en location, selon les conditions du marché 
et leurs coûts de production.  

Plus un validateur génère des revenus grâce à une gestion efficace du hashrate, plus 
les mineurs sont incités à lui déléguer leur puissance de calcul pour obtenir 
davantage de jetons Alpha. Cela renforce le poids du validateur dans le sous-réseau 
et augmente ses propres récompenses, créant ainsi une boucle d’incitation 
vertueuse entièrement alignée autour de la production et de la gestion efficace du 
hashrate. 

●​ Pour le moment, seul le réseau Bitcoin est pris en charge via Braiins Pool, 
mais l’infrastructure de TAOhash est conçue pour être compatible avec 
d’autres réseaux PoW comme Kaspa, Monero, Litecoin et plusieurs autres, ce 
qui offrira des opportunités d’arbitrage supplémentaires. 

●​ Le hashrate du protocol est actuellement de 2,58  EH/s ce qui représente 
environ 0,25% du hashrate de bitcoin qui est de 1,058.12 EH/s et ils ont 
actuellement récolté 2,27 BTC grâce au hashrate déployé en seulement 
quelque jours suite au lancement.  

●​ Le sous-réseau 14 appartient à l’entreprise Latent Holdings, un validateur 
majeur du réseau, qui a récemment acquis les sous-réseaux 14 et 5. L’équipe, 
publique et connue, est actuellement composée de 8 membres, et l’un des 
fondateurs a récemment annoncé être à la recherche de 3 développeurs 
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supplémentaires. Latent Holdings est également à l’origine du développement 
de l’explorateur TAO.app, lancé récemment. 

●​ Le projet, valorisé à 60 M$,  et le concept de gestion de la puissance de calcul 
reste relativement nouveau, porté par les besoins croissants de réseaux 
comme Bitcoin. Des projets comme Clore.IA ou Lumerin ont exploré l’échange 
de hashrate, mais TAOhash se distingue par un système d’incitation, via 
Bittensor, qui semble plus durable. 

Pour conclure, TAOhash est un concept très intéressant qui mobilise les différents 
acteurs de l’écosystème Bittensor selon leurs spécialités, afin de miner des réseaux 
exigeant une forte puissance de calcul, tout en optimisant sa distribution. Il sera 
donc intéressant de suivre l’évolution de TAOhash pour voir si le sous-réseau 
parvient à maintenir sa traction. 

 

Targon (subnet 4) est une plateforme décentralisée dédiée à la vérification et à 
l’amélioration des sorties des modèles d’intelligence artificielle.  

Narratif : IA, Big Data  
Lien Vidéo : Targon (Subnet 4)  

En se concentrant sur la vérification déterministe redondante, Targon améliore la 
fiabilité des contenus générés par les grands modèles de langage (LLM), ce qui le 
place comme un acteur clé dans la sécurisation et l'optimisation des résultats 
fournis par l’IA. 

Targon repose sur un modèle de vérification décentralisée où les mineurs jouent un 
rôle central. Lorsqu’un modèle d’intelligence artificielle génère une réponse, les 
mineurs de Targon l’analysent pour en vérifier l’exactitude. Ils fournissent ensuite des 
sources et des justifications pour confirmer la validité des informations. 

Cette vérification renforcée permet de garantir la qualité des résultats IA tout en 
récompensant les mineurs et validateurs pour leur précision et rapidité. Plus une 
vérification est jugée pertinente et fiable, plus les participants sont récompensés. 

L’ensemble de cette activité repose sur le Targon Virtual Machine (TVM), une 
infrastructure de calcul confidentiel. Cette technologie s’appuie sur le SDK nvTrust 
de NVIDIA, offrant une sécurité renforcée grâce à l’attestation matérielle et à la 
protection des charges de travail IA. 

Targon est intégré à Dippy.ai, une application de rôle populaire qui utilise les modèles 
IA hébergés par les mineurs de Targon pour générer des réponses en temps réel. Il 
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est également intégré à TAOBOT, où il occupe une place stratégique comme outil de 
vérification. 

Au niveau des développements du projet on retrouve :  

-​ Sybil.com est un moteur de recherche alimenté par l'IA qui utilise les 
capacités de Targon pour vérifier et valider les informations avant de les 
présenter aux utilisateurs, garantissant ainsi des résultats plus fiables. 
(Présente certains bugs lors de l’utilisation)  

-​ Deepseek, quant à lui, est maintenant intégré dans Targon pour élargir les 
capacités de vérification de Targon, lui permettant de fonctionner au-delà de 
sa dépendance initiale à Chutes. 

Points clés et éléments à surveiller 

-​ Tout d’abord, Targon repose sur une équipe solide avec Manifold Labs, dirigée 
par "Oxcarro", ancien membre de l’équipe de Opentensor.  

-​ De plus, le projet bénéficie d’une roadmap claire et réaliste, qui a été 
respectée jusqu’à présent.  

-​ Ensuite, Targon s’est positionné de manière stable parmi les leaders de 
l’écosystème Bittensor, se maintenant dans le Top 5 des subnets en termes 
d’émission.  

-​ Malgré une capitalisation boursière modeste, estimée à environ 54 millions de 
dollars, il se distingue par un produit déjà fonctionnel, une rareté dans ce 
domaine. 

En conclusion, Targon représente une opportunité intéressante dans l’écosystème 
Bittensor. Son modèle de vérification décentralisée le place comme un acteur 
prometteur avec un fort potentiel de croissance. 

 

 
Templar (Subnet 3) : L’un des premiers sous-réseaux de Bittensor, spécialisé dans 
l’entraînement décentralisé de modèles d’IA. 
 
Narratif : IA, Bittensor  
Lien du vidéo : Templar (Subnet 3) 
 
Templar est l’un des premiers sous-réseaux actifs depuis le lancement de 
l’écosystème. Il se spécialise dans l’entraînement décentralisé et évolutif de modèles 
d’IA en incitant mineurs et validateurs à collaborer sur des tâches de calcul distribué 
en fournissant de la puissance de calcul, rendant la formation des modèles plus 
efficace, privée et accessible à l’échelle mondiale. 
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●​ Le sous réseau Templar met l’accent sur l'amélioration de la scalabilité de 

l'entraînement décentralisé, la confidentialité des données et des modèles et a 
pour objectif d’être intégré des cas d'utilisation réels, comme la formation de 
grands modèles de langage (LLM) ou d'autres architectures d'IA. 

●​ Const, l’un des fondateurs de Bittensor à souvent recommandé Templar 
comme étant un projet à haute valeur ajouté sur le réseau, ce qui lui confère 
une certaine crédibilité au sein de la communauté. 

●​ Les émissions et récompenses perçues par le sous-réseau sont en hausse 
depuis le lancement des DTAO, ce qui démontre sa compétitivité malgré une 
concurrence accrue. Il a également su maintenir un taux comparable à celui 
d’avant ce lancement, signe de performances réelles dues au travail accompli, 
et non à une collusion entre certains acteurs. 

●​ Templar est développé et maintenu par la Rao Foundation. Bien que les 
détails sur les membres de l’équipe ne soient pas publics, les contributions de 
la fondation se reflètent dans la conception et la mise en œuvre du 
sous-réseau Templar depuis plusieurs années. 

●​ Templar affiche actuellement une valorisation de 37 millions de dollars, tandis 
que des concurrents similaires, comme ASI (1,7 milliard de dollars) dans le 
domaine de l'entraînement de modèles IA, ou Akash (400 millions de dollars) 
pour la fourniture de puissance de calcul, présentent des valorisations bien 
plus élevées.  
 

En conclusion, Templar se distingue par sa longévité et sa compétitivité dans 
l’écosystème Bittensor. En combinant fourniture de puissance de calcul et 
entraînement de modèles IA, il répond à deux besoins clés de l’industrie : l’accès à 
des données de qualité et une capacité de calcul optimisée, se positionnant ainsi 
comme un véritable “fournisseur de pelle et pioche” pour l’économie de l’IA. Templar 
met en compétition les mineurs, qui apportent puissance de calcul et données, et les 
validateurs, qui en évaluent la pertinence. Cette synergie permet un entraînement 
plus efficace et ciblé des modèles justifiant la croissance de la demande alors ainsi 
des émissions perçues par le sous-réseau. 
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La liste de cryptos avec code de couleur et cote de timing  

LA COTE DE TIMING 🕰️ DE PAUL CRYPTOFORMATION  

Cette cote de timing est aussi importante que celle de couleur d’analyse 
fondamentale.  

🕰️TIMING DESCRIPTIF 

🕰️ 8 à 10/10 
Le risque est très faible, et le ratio risque/récompense est élevé; 
normalement c’est un excellent moment pour accumuler des 
cryptos. 

🕰️ 6 à 7,9/10 Le risque est faible à modéré. 

🕰️ 4 à 5,9/10 Le risque est modéré/élevé. 

🕰️ 3,9/10 et 
moins 

Le risque du marché en général est élevé et acheter comporte 
un risque extrême de perte financière sur le moyen terme. En fin 
de cycle, dans une forte tendance haussière, il est possible que 
le marché continue de monter. En cas d’achat, il est donc 
recommandé de mettre un stop-limit ou un trailing-stop pour 
diminuer son risque.  

 

En date du 20 mai 2025   

🕰️ CÔTE DE TIMING du marché pour horizon 
moyen/long terme 

7/10 

 

⇒ POUR RETROUVER L’ARCHIVE DES 300+ PROJETS ÉVALUÉS PAR 
CRYPTORECHERCHE AVEC NOTRE CODE DE COULEUR, VEUILLEZ CONSULTER LA 
SECTION DU SITE WEB ICI :  
 

Archive des 300+ projets évalués  
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Je vous souhaite que du bien ! 

Prenez soin de vous et on se revoit au prochain 
rapport mensuel ! 

 

Paul 
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