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Mes chers guerriers et guerriéres, bienvenue dans le rapport mensuel de
décembre 2025 intitulé : “Ou sont les opportunités ? ”

SECTION 1 : “Ou sont les opportunités ? ”

En tant qu'investisseur, il est important de se poser les bonnes questions car
lorsque nous nous les posons, nous pouvons recevoir les bonnes réponses. Avant,
dans ma carriere d’investisseur, je pouvais rester “pris” dans des mauvaises
questions qui me menaient a ne plus voir clair et a avoir que des mauvaises
réponses ou plus de stress. Voici quelques exemples de mauvaises questions :

- Victimisation : « Pourquoi le marché me fait toujours ¢a ? »

- Vision binaire sans juste milieu : « Est-ce que je devrais tout vendre ou tout
acheter ?

- lllusion de pouvoir attraper les sommets et les bas : « Est-ce le top ou le
bottom exact ? »

- Vision court terme dangereuse : « Est-ce que ce projet va faire x10 rapidement
pour telle ou telle date ? »

A Tlinverse, une bonne question qui me libére en tant qu'investisseur et met mon

focus sur ce qui est important est : Ou sont les opportunités en ce moment ?

Voici quelques variantes intéressantes de la question qui peuvent amener des
réflexions gagnantes :

-« Ou est 'asymétrie risque / récompense la plus intéressante en ce moment ?
»

-« Questle consensus... et ou pourrait-il se tromper ? »
-« Quel actif est détesté, ignoré ou sous-évalué en ce moment ? »
-« Si je devais investir comme un professionnel, que ferais-je ici ? »

- Celle-ci est excellente pour la gestion du risque : « Puis-je survivre
financierement si j'ai tort ? »

- « Cette décision m'apporte-t-elle la paix
d'esprit ? »

Dans ce rapport nous allons répondre a ces “bonnes
questions” et analyser le marché des cryptos en
profondeur.
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Les marchés en ce moment

Les choses viennent de prendre un tournant intéressant. Actuellement, I'impression
monétaire vient de recommencer directement au niveau de la banque centrale
américaine (FED). Les gouvernements et les banques centrales nous prouvent
encore une fois qu'ils sont préts a tout pour permettre au systeme bancaire de
survivre plus longtemps.

On le voit depuis 2008, plus I'’économie réelle va mal, plus ils impriment de l'argent
ou interviennent directement sur les marchés. lls ne laisseront pas le marché
s'effondrer. lls veulent faire tenir le marché jusqu'a ce que les robots et
I'intelligence artificielle permettent a I'économie de prospérer de nouveau.

Pour ce faire, ils sont préts a créer de l'inflation en faisant gonfler la valeur des actifs
comme les actions, l'or, I'argent et bien sdr... les cryptos. Ceci crée une illusion de
richesse et crée une dévaluation monétaire importante. Les riches deviennent plus
riches car ils détiennent des actifs qui gonflent en valeur et les pauvres deviennent
plus pauvres car ils vendent leur temps pour une monnaie qui perd en valeur jour

apres jour.

Depuis 2022, la FED et le gouvernement américain injectaient de l'argent dans les
marchés de fagon déguisée avec le “reverse Repo’. Mais, depuis novembre 2025, les
choses ont changé. La FED injecte maintenant de l'argent a court terme dans le
systeme via le marché REPO pour la premiére fois depuis 2020.

Ceci veut dire qu'il manque de liquidité sur le court terme pour que le systeme
bancaire continue. Ce genre de pratique a précédé les 2 derniéres grandes crises du
systeme financier des 20 derniéres années (2008 et 2020).

US = Fed Overnight Repurchase Agreements (OM RP) Trading Volume

LU

Covid 2020

N\

P77 2026
Crise 2008

\

S - Fed Crvemignt Repurchase Agresments Trading Volume
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Les derniéres crises suivent un cycle classique que je vais tenter de vous résumer de
fagon tres simple :

Tout va bien dans le meilleur des mondes suite a des injections de liquidités
et grace aux taux d'intérét bas

l
L'inflation monte rapidement a cause de limpression monétaire et des
emprunts faciles en raison des bas taux d'intéréts

l
Pour diminuer l'inflation, on monte les taux d'intérét trop tard, puis trop haut et
trop rapidement, et on arréte l'impression monétaire tout en retirant de la
liquidité du systeme (QT)

l

Ceci crée un manque de liquidité dans le systeme financier, a cause des
paiements mensuels plus élevés, mais surtout a cause des difficultés de

reflnancement et de la baisse de valeur des collatéraux

}
Injection de liquidité a court terme via certains mécanismes comme
actuellement : marché de REPO, rachat de bons du trésor, facilité de
préts aux banques. Ceci a pour but de maintenir la stabilité du systéme
bancaire, sans annoncer officiellement un nouveau QE (hous sommes
ici)

}

Les marchés continuent de monter malgré cela, portés par I'espoir d'une
prochaine baisse des taux, la liquidité résiduelle, la prise de levier et une

forme de déni collectif

1
Un événement dit “inattendu” se produit, qui agit comme déclencheur (ex.
faillite bancaire, crise de liquidité sectorielle, choc géopolitique), mais non
comme cause réelle du probléeme (la_vraie cause étant I'accumulation de
dettes insoutenables et I'instabilité financiere)

!

Les marchés crashent

l
Réaction instantanée des banques centrales et des gouvernements : Baisse
des taux d'intérét rapide et injection de liquidité massive (nouveau QE déguisé
ou annoncé), et souvent mesures fiscales massives (plans de relance)

!

10.Explosion a la hausse de tous les marchés malgré la peur ambiante

11.

!

La confiance revient progressivement et les acteurs recommencent a
s'endetter, posant ainsi les bases du prochain cycle (avec un niveau de dette
encore plus élevé)

12.0n recommence la partie 1...
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Donc, voici le résumé le plus court que je peux vous faire : Les banques centrales
stimulent excessivement I'économie, ce qui crée des bulles et de l'inflation, puis
resserrent les conditions financiéres, provoquant leur éclatement, avant d'intervenir
par des baisses de taux et des injections massives de liquidités pour éviter
I'effondrement du systéeme.

C’est ainsi que nous avons les fameux cycles de “boom and bust” dans les marchés :

A

>

Dong, je vais tenter de faire du sens de tout cela sur le court/moyen terme. Je vous
rappelle que je ne peux pas prévoir I'avenir car je ne suis pas devin, mais selon le
cycle ci-haut, nous serions a I'étape 5. Donc, les étapes devant nous seraient
probablement :

1- 1er et/ou 2e trimestre 2026 : Une montée de quelques mois qui pourrait nous
amener en territoire de bulle sur le marché des actions d'ici le printemps 2026. Le

marché des cryptos risque de suivre pour soit une derniere grande montée ou un
“rebond du chat mort”.

2- 2e et/ou 3e trimestre 2026 : Un événement dit “inattendu” se produit et les
marchés corrigent pour faire peur et faire accepter aux gens la prochaine vague
d’impression monétaire (QE) et diminution importante des taux d'intérét (- de 1%).

3- De fin 2026 a 2028 : Montée importante des actifs, autant les marchés
traditionnels que les cryptos.

J'aimerais parler de ces 3 éléments en profondeur dans les 3 prochains chapitres :

Court terme : Ter et/ou 2e trimestre 2026

Actuellement, le marché des cryptos est ridiculement survendu. Nous sommes
dans la peur extréme depuis plus de 7 semaines ce qui est treés rare. Nous sommes
sur des niveaux de peur qui ont été pour la derniéere fois atteints lors du marché
baissier de 2022 lorsque Bitcoin était a 20 000S.
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Plusieurs éléments sont en place et nous signalent un bas potentiel. Nous venons
de vivre des événements de peur majeurs accompagnés de nouvelles de peur
extrémes sur la Chine, Tether, Saylor qui vendrait ses Bitcoin ou sur le Quantique qui
détruirait le Bitcoin. Ce genre de nouvelles est utilisé seulement dans les bas de
marchés majeurs.

Les indicateurs long terme pointent vers un rebond imminent. Nous avons un
“double bas” ce qui a précédé chacun des bas majeurs sur Bitcoin sur ce cycle. Notre
oscillateur est sur le point d'avoir un croisement vers le haut qui mene
habituellement a un rebond significatif.
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Le RSI journalier du Bitcoin est passé sous les 24, ceci est un événement
extrémement rare. Cela ne s'est produit que six fois au cours des six dernieres
années, et a chaque fois, un rebond technique a suivi.
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Comme je vous le dis depuis mi-novembre, selon mon analyse, un rebond sur Bitcoin
et les cryptos est imminent. La question sera est-ce que ce sera une nouvelle jambe
haussiere avec de nouveaux sommets historiques ou un rebond du chat mort ?

Pour moi les probabilités sont a 50% / 50%

170 000S (Le

- Option 1 : Un nouveau sommet historique entre 130 000 a
a 4 mois jusqu’a

rebond du taureau). Ceci impliquerait une montée de 2
février- mars 2026.

- Option 2 : Un “rebond du chat mort” qui ferait en sorte que Bitcoin monterait
mais sans faire de nouveau sommet historique autour de 100 000 a 115 000$
avant un grand crash. Ceci impliquerait une montée de 1 a 2 mois jusqu’a
janvier ou mi-février 2026. Les précédents rebonds du chat mort sur Bitcoin
ont été d'une durée d’environ 1 a 2 mois. Lors d’'un rebond du chat mort, le prix
atteint généralement la moyenne mobile des 200 derniers jours avant de
corriger.

Dans les 2 cas, ceci implique que Bitcoin fasse une montée de 1 a 4 mois qui n'est
toujours pas commencée.

En bleu : Option 1 - Rebond du taureau qui méene vers de nouveaux sommets.
En rouge : Option 2 - Rebond du chat mort jusqu’a la moyenne des 200 derniers jours
qui risque d'étre autour de 105 a 107 0008S.
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Ceci n'est pas une prédiction mais une facon d'illustrer le genre de charte potentielle
qui pourrait arriver selon chacun des scénarios.

Bitcoin / U.S. Dollar- 1W - Kraken ® 088,163.0 H90,318.3 L84,421.4 C88,181.5 +18.5 (+0.02%) usp -
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L'effet du retour de I'argent facile sur les altcoins

Comme mentionné plus haut, depuis le début décembre 2025, la Fed a arrété le QT
et a recommenceé a acheter des bons du Trésor a court terme, avec un rythme initial
d’environ 40 milliards de dollars par mois. L'effet de ces actions peut étre énorme
sur les altcoins dans les prochaines années.

Un graphique intéressant dont je n‘avais pas connaissance est celui ci-bas de
Benjamin Cowen. Lors de la derniére période de QT, les altcoins ont chuté de -78%

par rapport a Bitcoin... exactement comme ce que nous avons vu entre 2022 et 2025.

Comme on peut le voir sur ce graphique, les périodes de QT semblent correspondre
a des phases plus difficiles pour les altcoins, tandis que les périodes ou le QT est
terminé, ou suspendu, coincident avec des phases beaucoup plus favorables. La
derniére fois que ceci est arrivé, nous avons vu les altcoins faire x8 par rapport a
Bitcoin.

Maintenant que la FED vient d'arréter le QT, il y a plusieurs raisons de penser qu'il
faut probablement s’attendre a une surperformance des altcoins par rapport au
Bitcoin.
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Ceci coincide avec notre flux de liquidités qui n'est pas encore terminé du c6té du
marché des cryptos. Le flux de capital des cryptos est toujours en cours méme sila
plupart des gens ont oublié. L'argent suit habituellement ce parcours : Bitcoin —
Ethereum — Bons altcoins — Shitcoins — Cash... et le cycle se répéte.

Nous sommes toujours rendu a la partie “Bons altcoins™ méme si plusieurs laissent
croire le contraire. Actuellement, le marché des altcoins leader de catégorie est le
marché le plus sous-évalué au monde.
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Les altcoins sont toujours coincés dans leur pattern de tasse et anse d'une durée de
preés de 5 ans. La sortie de ce pattern risque d'étre brutale. Est-ce que cette sortie se
fera sur le cycle actuel ou sur le prochain... telle est la grande question.
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Peut importe le délai, la sortie risque d'amener plusieurs explosions a la hausse :
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L'événement de manipulation du 10 octobre 2025

Depuis I'événement de manipulation du 10 octobre, les marchés ne sont plus les
mémes. Selon les sources “officielles’, un dysfonctionnement majeur du systeme de
trading de Binance a provoqué un crach crypto de type « cygne noir ». Il a entrainé
des liquidations massives, effagant plus de 19 milliards de dollars de capitalisation
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en quelques heures, ce crash est 10x plus gros en liquidation que FTX ou le Covid
2020.

Selon mes recherches sur I'événement du 10 octobre, il semble réellement y avoir eu
un ou plusieurs market makers qui ont implosé ce jour-la. Depuis, ceux-ci ont été
obligés de liquider des positions et de vendre des cryptos pour couvrir leurs pertes,
ce qui a fait chuter I'ensemble du marché. De plus, cela a entrainé une baisse de la
liquidité sur les marchés. La situation devrait s'améliorer dans les prochains mois,
mais pour l'instant, nous subissons encore les dommages du marché.

La bonne nouvelle est qu'il y aura besoin de moins de liquidité pour faire monter les
prix sur un prochain rebond.

Ce qui est dommage était que les cryptos semblaient bien parties vers le haut avant
cet événement avec un nouveau sommet historique sur Bitcoin... mais le marché en
a décidé autrement. Depuis, nous avons droit a des ventes contrélées sur une ligne
de tendance baissiéere sur toutes les cryptos en méme temps.

g
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La bonne nouvelle ici, est qu'il semble que leur vente soit terminée ou sur le point de
terminer selon certaines sources. De plus, les market makers seraient en train de
racheter a rabais et si les prix venaient a monter ils pourraient récupérer de leurs
pertes.

© Copyright % EﬁglﬁTO
RECHERCHE 13



De plus, sur les chartes ci-bas, nous pouvons observer que les ventes ralentissent
avec des divergences haussiéres (prix vers le bas, mais RSl vers le haut) sur le RSI
presque toutes les bonnes cryptos et les bonnes actions reliés aux cryptos. Ceci
signifie souvent un rebond puissant vers le haut.
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L'intérét des cryptos est-il toujours la ?
Réponse courte : Oui.

Malgré tous ces événements de manipulations, Bitcoin et les cryptos restent des
actifs qui intéressent les institutionnels et les investisseurs particuliers. Selon les
données de Eric Balchunas, analyste chez Bloomberg spécialisé dans les ETFs,
L'ETF Bitcoin spot de BlackRock (SIBIT) est le seul du classement des leaders a
afficher une performance négative sur I'année (environ -9,6 %).

Malgré tout, L'ETF Bitcoin se classe 6eéme au niveau des flux entrant avec plus de
25 milliards de dollars de flux nets. Ceci fait que malgré sa performance de -9,6% en
2025, les investisseurs y ont mis plus d’argent que sur 'ETF Or (SGLD), qui a gagné
64% sur la méme période.

Selon lui, c’est un signal extremement positif a long terme : "Cela montre que les
institutionnels et les boomers adoptent une vraie stratégie HODL sur le Bitcoin. Si un
ETF arrive a attirer autant d'argent dans une année baissiere, imaginez le potentiel
lors des années haussieres !"

Donc, Bitcoin et les cryptos sont la pour rester ... et ce peu importe la volatilité du
moment.
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Ticker
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Question : Paul, si tu vois un bel avenir pour les cryptos, pourquoi
veux-tu vendre une partie de ton portfolio sur la prochaine

montée?

La réponse se situe dans les 2 chapitres suivants.

Moyen terme : 2e et/ou 3e trimestre 2026

Comme mentionné plus haut...

avec l'arrét du QT et les injections de liquidité

temporaire de la FED, je comprends que le systeme bancaire manque de liquidité et

gu’actuellement les banquiers centraux sont en mode : “Contréle de dommage”.
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Je comprends donc que les taux d'intérét trop élevés des derniers mois ont duré
trop longtemps et ont causé des dommages qui ne peuvent étre réparés que par de
I'impression monétaire ou une baisse des taux d’intérét de moins de 1%.

Ceci veut dire que, comme vu plus haut, nous serions a lI'étape 5 du cycle de 12
étapes... Cette phase précéde historiguement “Un_événement dit inattendu” qui
cause un crash sur les marchés. Cette phase avait précédé de 6 mois la crise du
Covid 2020.

La peur engendrée par cette future correction fait que la population “acceptera” une
prochaine vague d'impression monétaire (QE) et une diminution importante des taux

d’intérét (- de 1%).

La raison qui sera utilisée par les médias pour justifier la prochaine correction est
pour moi inconnue, mais selon moi elle pourrait arriver au printemps ou a I'été 2026.

Voici quelques raisons qui pourraient étre utilisées :

- Manque de liquidité apparent dans le systeme bancaire.

- Chute d'une grande banque par manque de liquidité.

- Shutdown du gouvernement fin janvier.

- Incertitude en lien avec les tarifs.

- Nouveau président de la FED en mai 2026.

- Correction sur l'intelligence artificielle causée par le "Data wall" ?

- Saisonnalité des élections, les années de mi-mandat ont trés souvent une
correction au 2e ou 3e trimestre avant une poussée haussiére au 4e trimestre.

S&P 500 Index average returns since 1931

9% All other years

8

7

Average midterm election year

-2
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Sources: Capital Group, RIMES, Standard & Poor’s. The chart shows the average trajectory of equity returns throughout
midterm election years compared to non-midterm election years. Each point on the lines represents the average year-
to-date return as of that particular month and day and is calculated using daily price returns from 1/1/31-12/31/21.
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De fin 2026 a 2028

De fin 2026 a 2028, je crois que nous risquons de voir une montée importante des
actifs car les taux d'intérét risquent d'étre a pres de 0% et I'impression risque
d’avoir repris en force. C'est habituellement les conditions pour une grande montée
des actifs a risque.

Il est probable que Bitcoin ait une montée bien différente de ce que nous avons
connu entre 2022 et 2025. La montée du cycle actuel est bloquée par le fait que les
anciennes baleines sont en train de vendre une grande partie des Bitcoins en
circulation aux institutions depuis que nous avons atteint les 100 000S. Ceci crée
une sorte de blocage du prix de Bitcoin et des altcoins.

Je crois que sur le prochain cycle nous ne risquons pas d’avoir ce probléme car les
anciennes baleines auront probablement vendu ce qu'elles avaient a vendre. Alors
que de leur cbété, les institutions, les pays et les compagnies privées ne font que
commencer a acheter. Ceux-ci risquent de faire pousser le prix des cryptos vers le
haut rapidement.

Le cycle actuel de 2022 a 2025 aurait donc été un cycle de “consolidation” avant le
prochain qui risque d'étre beaucoup plus explosif. Dans le cycle actuel, les
régulations et lois sont mises en place pour accélérer I'adoption des cryptos et
I'entrée de capital dans le marché.

En plus, nous risquons de voir le souhait de Trump se réaliser avec des taux d'intérét
proche de zéro et un président de la FED qui imprime de lI'argent comme jamais.

Ceci pourrait amener une fin du cycle (bas de cycle) de 4 ans actuel a I'été/ automne
2026 et puis nous pourrions voir un nouveau cycle commencer, qui serait beaucoup
plus explosif et parabolique autant sur Bitcoin que sur les altcoins.

Voici sur Bitcoin un scénario a envisager :
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Sur les altcoins, cela pourrait étre plus tard en fin 2026 ou 2027 que nous aurons la
sortie du fameux pattern d’accumulation actuel. Plus ils retardent la sortie de ce
pattern, plus le mouvement de sortie sera violent et plus les cibles risquent d'étre
hautes.

Voici un scénario a envisager sur les altcoins si la sortie du pattern n'est pas avant
2027 :
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La hausse pourrait étre tres rapide comme ce que nous avons vu avec l'or ou l'argent
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De plus, Bitcoin et les cryptos seront dans les fonds de pension a partir de 2026,
donc, il y aura de la pression acheteur constante a partir de 2026.

Donc, les altcoins seraient en train de vivre actuellement un “cycle de consolidation”,
ol ceux-ci sont pris et n‘arrivent pas a percer leur ancien sommet. Cela fait du sens,
car les altcoins ont été ralenti en 2025 par une “crise de sens” ou les projets sans
fondements et les memes coins ont pris une place trop grande. La grande purge par
le temps et le prix est en train d’arriver a sa fin.

La crise de sens sera terminée avant le prochain cycle et les meilleurs altcoins
pourront avoir leurs jours au soleil. Le prochain cycle risque d'étre un cycle
d’expansion pour les meilleurs altcoins. Ceci dit, il reste potentiellement une montée
pour les altcoins sur ce cycle.
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Prenons quelques exemple, Ethereum :

© Ethereum / U.S. Dollar - 1M- CRYPTO ® 02,992.52 H3,447.01 L2,720.52 €2,973.17 ~19.35 (~0.65%)
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Soyons clair, vous n‘avez RIEN manqué. Nous

sommes dans une phase de

consolidation. Les principaux altcoins qui seront les rails du prochain systeme
financier verront inévitablement leur prix suivre leurs fondamentaux.

Nous avons probablement encore 5 ans pour profiter de ces cycles et faire des gains
phénoménaux. Selon moi, nous pourrions voir Bitcoin a 500 000S$ d'ici 2030 et

Ethereum a plus de 25 0008S.
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Sur un horizon de quelques années, nous verrons un marché des cryptos beaucoup
plus gros et stable avec des projets qui seront les futurs piliers de la finance du
futur... mais il se transigera davantage comme le marché des actions, donc avec
moins de volatilité.

Donc, selon moi, pour un horizon de 5 ans, détenir les projets leaders de catégories
est un pari qui peut étre trés payant.. mais il faut étre capable d'encaisser la
volatilité, les longs mois ou nous voyons les prix stagner ou les corrections de -80%.
Tout ceci fait partie du jeu.

Les regles de survie en crypto

1. Avoir des profits est une victoire. Point final. Attendre le x70 ou le x20 pour “étre
heureux” est exactement le réflexe des gens qui perdent en crypto. Ces attentes
irréalistes ont fait faire plusieurs erreurs a plusieurs personnes. Le marché ne vous
doit rien. Prenez ce qu'il vous donne quand il vous le donne. Faire des profits est déja
excellent dans ces marchés.

2. Le marché crypto est un marché extréme. La crypto est un marché vicieux et
difficile, il passe toujours d’'un extréme a un autre : euphorie extréme, dépression
extréme, FOMO extréme, peur extréme. Soyez-en conscient, et il est important de
seulement mettre une quantité d'argent que vous étes a l'aise de voir fluctuer.

3. Quand un projet devient “évident”, il est généralement déja trop tard. Le marché
ne récompense pas ceux qui attendent la confirmation des autres, il récompense
ceux qui agissent lorsque c'est inconfortable. Si vous commencez a vous intéresser
a une crypto apres une forte montée, il y a de tres fortes chances que le marché soit
déja en avance sur vous... et qu'un retour du balancier soit proche. En crypto, les
meilleures opportunités apparaissent quand personne n'en veut, pas quand tout le
monde en parle.

4. La base d’'un portfolio crypto doit étre composée de leaders de catégories. Dans
chaque cycle, une chose est constante : la majorité des cryptos disparaissent ou
sous-performent, tandis qu’'un petit nombre concentre I'essentiel du capital. Ces
projets sont les leaders clairs de leur catégorie. Ce sont eux qui attirent la liquidité
quand le marché repart, et ce sont eux qui survivent aux corrections, aux
changements de narratifs et aux purges. Bitcoin, Ethereum et les leaders dominants
ne sont pas la pour faire des coups spectaculaires a court terme. lls sont la pour
stabiliser le portfolio et permettre de traverser un cycle complet sans étre éliminé.

C’est pour cette raison que, selon moi, environ 80 % d'un portfolio crypto devrait étre
investi dans des leaders de catégories. Le reste vient ensuite.

5. La portion spéculative de 20% peut servir a créer un bon ratio risque/
récompense, mais pas a jouer au casino. Oui, il est logique d'investir dans de petits
projets capables de surperformer fortement lorsque nous sommes dans une
tendance haussiere confirmée. L'asymétrie vient d'un bon timing, de repérer les bons
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narratifs tot et d'étre positionné en avance sur le marché.. pas d'une liste
interminable de cryptos sans conviction. Accumuler des dizaines de petites cryptos
en ‘espérant’ qu'elles montent n'est pas une stratégie.

6. Réduire son nombre de cryptos permet plus de focus et de clarté. Couper,
simplifier et concentrer est ce qui finit par payer dans un marché difficile comme
celui que nous vivons actuellement. Un portfolio composé de 5 a 15 cryptos est
beaucoup plus facile a suivre, a comprendre et a gérer émotionnellement. Chaque
position doit avoir une these actuelle, claire et toujours valide. Tout ce qui n‘en a
plus devient du bois mort... et le bois mort doit étre coupé sans émotion.

Une méthode simple pour savoir quoi couper est de considérer son portfolio comme
s'il était a 100 % en stablecoin. Si, aujourd’hui, vous n'utiliseriez pas cet argent pour
racheter cette crypto au prix actuel, alors la position n'a plus sa place dans votre
portfolio.

7. “Less is more”. Plus vous faites d'actions, plus vous avez le risque de faire une
erreur ou de vous exposer émotionnellement. La simplicité permet de garder la téte
froide quand le marché devient irrationnel.

8. En crypto et en investissement l'objectif numéro un n'est pas de faire un coup de
circuit... c’est de durer dans le temps. Chaque cycle crypto agit comme un filtre. A la
fin, la majorité des investisseurs ont disparu. Non pas parce qu'ils n'étaient pas
intelligents, mais parce qu'ils manquaient de patience, voulaient le coup de circuit
avec des leviers, ou qu’ils n'avaient tout simplement pas de plan clair.

La tendance globale du marché des cryptos est vers le haut pour les prochaines
années, donc assurez-vous d'y étre pour les 5 prochaines années.
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SECTION 2 : Stratégies, réflexions et opportunités

Réponses a vos questions

Afin de répondre a davantage de questions, nous répondons directement a vos
questions sous les commentaires des publications de Cryptorecherche et nous
avons décidé de tenir un live une fois par mois pour répondre de fagon plus directe a
des questions qui ne sont pas toujours abordées en détail dans le rapport.

Pour commencer, voici le lien de rediffusion du live exclusif aux membres de
Cryptorecherche, tenu le 20 décembre, durant lequel nous avons répondu aux
questions les plus populaires de la communauté. Voici les sujets traités dans la
vidéo :

00:00 - Introduction

02:20 - Gestion des pertes et du risque

10:00 — Comment repérer un dead cat bounce et comment nous comptons
agir

23:30 — Détenir des altcoins en bear market

37:46 — Discussion macro : situation du Japon

42:21 - Pourquoi l'indicateur de sommet ultime Blockunity n'a pas encore
donné de signal

49:01 - Analyse du tableau « Periods When to Make Money »

57:35 — Liste de projets a shorter

1:02:28 — Conclusion

Lien vers la vidéo : Cliquez ici
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Mot sur I'analyse de projet

J'ai demandé a mes 2 analystes principaux : Mathieu et Thomas de vous écrire une
lettre concernant l'analyse des ‘nouveaux projets”... car nous avons analysé
plusieurs centaines de projets depuis 3 ans et la qualité des nouveaux projets crypto

se dégrade a vue d'oeil.

Je voulais que vous entendiez le message de nos analystes Cryptorecherche :

Bonjour a vous les guerriers,

Nous souhaitions vous écrire un mot pour vous partager notre ressenti concernant
'analyse des nouveaux projets de cryptomonnaies ces derniers temps, ainsi que
vous présenter notre nouvelle fagon de procéder pour I'analyse de ceux-ci.

Avant de débuter, nous tenons d'abord a rappeler que notre base de données
Cryptorecherche contenant plus de 450 analyses de projets cryptomonnaies, étudiés
au fil des années, est disponible en tout temps.

Le but de cette base de données est de vous servir de base de recherche, de point
de départ dans vos propres analyses et de vous faire économiser un temps
considérable. Elle sera ajoutée a la fin du présent rapport a la demande de Paul.

Mot sur I’'analyse des projets

Depuis plusieurs mois, nous constatons que peu de projets réellement solides
sont lancés. Par « solides », nous entendons des projets qui apportent une
véritable innovation, une valeur ajoutée claire, et qui possédent une
tokenomique utile, cohérente et alignée avec les détenteurs du jeton.

Pour illustrer cette réalité, voici une répartition approximative des projets analysés :

e Projet innovant avec une_tokenomics utile et sensée : moins de 0,01 %

e Projet innovant avec une tokenomics inutile ou désavantageuse pour
les détenteurs : ~9,99 %

e Projet non innovant avec une tokenomics utile et sensée : ~20 %

Selon nous, la qualité fondamentale des nouveaux projets a considérablement
diminué, ce qui reflete la dominance des leaders de narratifs et les barriéres a
I’entrée qu’ils ont désormais établies.
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L'innovation reste évidemment possible, et 'émergence de nouveaux projets avec
de bons fondamentaux et une tokenomics saine demeure envisageable. Toutefois,
ces projets deviennent de plus en plus rares, ce qui justifie 'évolution de notre
approche pour les analyses de projets du rapport mensuel et du pourquoi Paul
n’arréte pas de vous répéter de choisir seulement les projets leader de catégorie.

Nouvelle méthodologie pour les recherches des projets du mois :

Nous avons donc remis en question notre maniére de procéder avec les recherches
de projet pour les rapports mensuels. Au lieu d’analyser 10 projets par mois pour le
rapport mensuel, nous allons garder une approche plus flexible, en publiant des
analyses de maniére sporadique en fonction des évolutions de projets suivi et
découvert ainsi qu’en fonction des votes de projets par la communauté.

Cette nouvelle approche a pour objectif de rendre nos recherches plus dynamiques,
tout en intégrant davantage vos votes et vos intéréts, afin de mieux cibler les
projets que vous souhaitez voir analysés et d’obtenir un meilleur reflet des attentes
de la communauté.

Pour conclure, nous croyons qu’il y aura encore certaines innovations a venir dans le
monde des cryptomonnaies et nous allons garder notre radar actif, mais pour
l'instant de rester investi sur les projets leaders de leur catégorie respective semble
la stratégie la plus sensée du moment.”

Merci a vous,

Mathieu et Thomas.

Stratégie de short

Suite au constat que les nouvelles cryptomonnaies sont généralement des mauvais
projets ou des pump and dump, nous avons décidé d'établir une stratégie pour en
profiter. Comme vous le savez, il est possible de prendre des positions shorts (parier
a la baisse) sur certains projets cryptos et nous allons le faire sur les projets qui
présente ces caractéristiques :

1. Projet non innovant;
2. Tokenomics inutile ou désavantageuse pour les détenteurs ;

3. Nouveau projet qui se lance avec un marketcap de plus de 500 millions alors
que le projet n'est pas encore réellement utilisé ;

4. Projet listé avec beaucoup de marketing sur les plus grandes plateformes
comme Binance, Bitget, Bybit, Kucoin et les autres.
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5. Montée rapide dans les 3 premiéeres semaines du listing.

6. Tendance baissiére générale au niveau des cryptos ou peu d'excitation.

Voici a quoi ressemblent les derniers listings de ‘nouveaux projets’. Remarquez la
colonne de droite ou tous les projets ont chuté de plus de -80%.

[32] @ahboyask %
™., MEMENTO RESEARCH =
2025 Token Launches Performance
Ticker Name Current FDV Current MC 24H Volume Remarks Starting FDV Starting MC Change in FDV
SYND Syndicate $59,826,220 $28,638,812 $4,169,205 H2 $940,000,000 $889,080,000 B 7
ANIME Animecoin $55,743,552 $30,874,150 $5,409,959 H1 $870,000,000  $996,938,640 ‘
BERA Berachain $305,002,274 $80,757,750 $17,617,146 H1 $4,464,011,057 $2,055,000,000
BIO Bio Protocol $143,036,313 $76,246,366 $20,266,159 H1 $2,058,400,000 $973,400,000
XTER Xterio $30,044,243 $4,289,899 $5,977,513 H1 $420,000,000  $59,976,000
LITKEY Lit Protocol $16,654,625 53,664,018 $1,505,195 H2 $210,000,000 547,000,000
YALA Yala $20,141,031 $5,410,900 $1,003,651 H2 $240,000,000 $56,000,000
TOWNS Towns $60,721,364 $12,646,048 $12,428,936 H2 $691,765,167 $93,339,831
NiL Nillion $63,317,909 $17,852,252 $19,338,809 H1 $720,000,000  $140,000,000
MIRA Mira $125,367,659 $25,562,570 $5,935,701 H2 $1,400,000,000 $272,000,000
vww Venice Token $112,362,917 $61,694,005 $7,677,405 H1 $1,226,000,000 $306,500,000
ZBT ZEROBASE $77,973,755 $19,102,961 $16,018,430 H2 $830,000,000  $158,000,000
EPT Balance $15,984,184 $3,702,869 51,627,393 H1 $170,000,000 $25,500,000
GPS GoPlus Security $48,840,211 $19,296,713 $3,173,880 H1 $500,000,000  $157,000,000
XAN Anoma $156,157,130 $39,039,283 $22,304,001 H2 $1,596,000,000 $399,000,000
XPL Plasma $1,305,571,998 $258,213,128 $123,496,961 H2 $12,970,000,000 $2,334,600,000
TREE Tree $71,409,770 $16,017,037 $21,722 H2 $670,000,000  $105,000,000
ZKC Boundless $102,849,591  $22,398,907  $19,362,053 H2 $957,635,682  $155,000,000
CAMP Camp Network $69,395,587 $14,573,073 $7,369,483 H2 $637,000,000  $133,770,000
RECALL Recall $91,451,859 $66,092,726 $11,379,983 H2 $790,000,000  $200,000,000 -88.42%
sow Solv Protocol $127,894,386 $22,573,359 $5,984,335 H1 $1,092,000,000 $198,000,000 -88.29%
PLUME Plume $158,040,625 $49,558,592 $9,933,055 H1 $1,300,000,000 $260,000,000 -87.84%
LAYER Solayer $171,899,114 $36,098,814 621,412,553 H1 $1,400,000,000 $308,000,000 -87.72%
INIT Initia $85,018,315 $15,080,797 $10,343,110 H1 $680,000,000 $91,800,000 -87.50%
SHELL MyShell $45,031,155 $12,158,412 613,189,296 H1 $360,000,000 $61,839,946 -87.49%
KERNEL KernelDAO 561,938,853 $14,664,598 $7,671,289 H1 $473,000,000 $76,776,175 -86.91%
GUN Gunz $130,791,047 518,044,805 $11,597,261 H1 $996,000,000 $60,208,200 -86.87%
FF Falcon Finance $949,670,763 $222,222,959 $14,467,350 H2 $6,700,000,000 $1,567,800,000 -85.83%
ALLO Allora 585,631,065 $22,388,431 $12,851,742 H2 $589,311,029  $150,375,000 -85.47%
SUPER SuperVerse $223,850,428  $142,629,557 511,612,952 H2 $1,530,000,000 $159,000,000 -85.37%
SAHARA Sahara Al $272,634,143  $67,104,918  $10,038,146 H1 $1,800,000,000 $288,000,000 -84.85%
HOLO Holoworld $137,678,241 $23,352,611 $34,602,503 H2 $901,120,000  $152,845,539 -84.72%
EDEN OpenEden $63,102,504 $11,602,658 $15,590,559 H2 $409,000,000 $75,182,830 -84.57%
ENSO Enso $64,976,906 $13,378,745 516,778,147 H2 $419,500,000 586,374,550 -84.51%
0G 0G $763,595,926  5162,798,439 $29,138,400 H2 $4,900,000,000 $1,041,000,000 -84.42%
NEWT Newton Protocol $98,453,388 $21,167,479 $5,367,860 H1 $610,000,000  $131,150,000 -83.86%
B3 B3 (Base) $86,125,123 $27,019,156 $1,852,618 H1 $530,000,000 $166,271,486 -83.75%
EVAA EVAA Protocol $41,975,629 $5,555,871 $3,837,318 H2 $246,500,000 $32,626,602 -82.97%
NOM Nomina $49,012,311 $20,026,140 $7,690,340 H2 $285,319,849  $116,580,000 -82.82%
BLUAI Bluwhale 544,484,717 $5,462,723 $1,452,898 H2 $250,000,000 530,400,000 -82.21%
FLOCK FLOCK $89,701,307 $21,767,583 $3,145,936 H1 $500,000,000 450,000,000 -82.06%
SXT Space and Time $127,261,509 $64,082,854 $5,265,756 H1 $700,000,000  $219,000,000 -81.82%

Cette tendance ne semble pas préte de s’arréter. Donc, notre stratégie sera de
repérer les projets qui pourraient avoir une tendance baissiére et qui réepondent aux
6 critéres ci-haut. Nous allons vous tenir au courant dans les rapports de charts du
lundi ou dans les vidéos de la semaine.

L'idée sera de se positionner en position short sur le premier rebond et surfer « dump
» du pump and dump.
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Mot sur I'exécution de votre stratégie de trading

Méme si le marché évolue souvent dans une direction similaire, chaque token a son
propre comportement. Certains respectent tres bien des zones de résistance, tandis
que d’autres réagissent davantage aux cassures de structures de distribution ou a
des retournements d'indicateurs de tendance. C'est pourquoi I'étude de I'historique
du prix de l'actif que vous tradez est essentielle pour identifier les schémas
récurrents.

Comme sur les marchés traditionnels, on ne trade pas l'or de la méme fagon que le
pétrole ou le silver en raison de structures et de volatilités différentes. Les
cryptomonnaies demandent elles aussi une approche spécifique a chaque actif.

Comprendre précisément a quoi un actif réagit permet d'acquérir un véritable
avantage dans son analyse et d'anticiper les zones ou le prix a de bonnes
probabilités d'évoluer.

Dans cette logique, nous vous rappelons que vous avez acces aux indicateurs
Blockunity sur la plateforme, notamment le nuage du Magic Band, adaptable sur
plusieurs unités de temps. Une fois les réactions d'un actif bien identifiées, il devient
alors plus simple d'exécuter lorsqu’un setup déja observé par le passé se représente.

Il est essentiel de se protéger :

Il est important de rappeler les risques liés au trading a la baisse. Les positions short
peuvent offrir des opportunités intéressantes, mais elles comportent aussi des
risques importants. L'utilisation de stop-loss est indispensable, mais elle doit
s'accompagner d'une bonne compréhension des risques liés au type de levier utilisé
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et a la gestion du collatéral, car une mauvaise maitrise de ces éléments peut
entrainer des pertes importantes, parfois supérieures a la mise initiale.

Divergence majeure sur le marché des cryptos

Maintenant que nous avons parlé des opportunités de parier a la baisse sur
certaines cryptos, il est temps de parler de nouveau des bons projets.

Nous voyons actuellement plusieurs projets qui ont des fondamentaux plus solides
mais des prix plus bas ou similaires a 2023. Ceci constitue une opportunité
importante pour un bon entendeur. Je pense toujours que le marché des altcoins est
le marché le plus sous-évalué du monde.

Nous sommes ici ?

Voici une liste de projets en exemple qui montre que le marché crypto est
sous-évalué par rapport a ses propres valorisations passées, et par son évolution.

Voici un tableau comparatif de 2023/2024 vs 2025 de certaines cryptos. Nous
voyons ces métriques augmenter mais le prix stagner.

Ethereum :
2024 2025
Capitalisation 340BS 340BS
Prix 3000$ 3000$
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TVL 41BS 95B$
Valeur RWA 1,4B$ 12,3BS
Volume DEX/ Jour 1BS +2BS
Revenues Applications 1™M$ +2MS$

Les données présentées ne comptabilisent pas les L2 de ETH qui ont énormément
évolué depuis 2023.

Chainlink :
2023 2025
Capitalisation 8,3BS 8.8BS
Prix 12,58 12,58
Frais / Jour +-280KS$ +-430KS$
Volume cumulatif CCIP 1MS +2BS
Revenue/ Jour 1,64MS$ 2,85M$

Chainlink est passé d’'un concept en 2023 a une technologie adopté par les plus
grands protocoles et qui devient également un standard institutionnel
https://www.chainlinkecosystem.com/

AAVE :
2024 2025
Capitalisation 2,25BS 2,25BS
Prix 1508 1508
TVL 12BS +50B$
Prét actif 2,5BS 21,5BS
Revenue/ Jour 230k$ 400kS

La poursuite de la SEC a été abandonnée sans charge, et AAVE a lancé son
application mobile pour faciliter I'épargne par les outils de finance décentralisée,
compétitionnant directement contre les néo banques.

Near:

2023 2025

Capitalisation 2BS 2BS
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Prix 1,55$ 1,558
Transactions / Jour +1M 5M
Utilisateurs actifs/ Jour 500 000 3 000 000
Revenues/ Jour +1k$ +5k$

Les Near Intents lancés il y a quelque mois, ont généré plus de 8BS en volume.

Uniswap :
2023 2025
Capitalisation 5,5BS 3BS
TVL 4,3BS 6,6BS
Volume DEX / Jour 1,7BS 2BS
Revenue/ Jour 1,64M$ 2,85M$

Uniswap etait également poursuivi depuis quelques années par la SEC, mais tout

comme AAVE, les poursuites ont été abandonnées sans charges.

Pour conclure, cet exercice permet de mettre en évidence un point clé : malgré
I'avancement de l'industrie et le développement des technologies, la majorité des
prix n'ont pas suivi. On observe méme des signes de divergences fondamentales
importantes lorsqu'on compare les prix et les fondamentaux. Ceux-ci seront

comblés en temps et lieu.
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SECTION 3 : Analyse du marché

Les altcoins sont dues pour un rebond

Il existe un ratio particulierement intéressant pour anticiper les phases
d'emballement des actifs a risque : le ratio cuivre sur or. Depuis 2011, chaque
retournement significatif de ce ratio a précédé un mouvement haussier marqué sur
les petites capitalisations et les actifs risqués.

Sur le Russell, ces retournements ont souvent correspondu a la deuxieme vague
haussiere, celle qui mene a une phase parabolique. Le 1er octobre, ce ratio est venu
tester sa droite de tendance baissiére. Ce que l'on attend désormais, c'est une
bougie de retournement haussiere, qui pourrait signaler une reprise marquée des
actifs a risque.
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La corrélation avec les cryptomonnaies, et en particulier les altcoins, est également
tres forte. Les phases paraboliques sur les altcoins commencent souvent lorsque ce
ratio se retourne. Nous sommes actuellement sur cette zone clé, ce qui pourrait
laisser entrevoir un retournement dans les prochaines semaines.
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SECTION 4 : Analyse du marché traditionnel et banques centrales

La bulle de I'lA, on en est ou ?

On entend beaucoup parler depuis plusieurs mois de la bulle de l'intelligence
artificielle, avec des comparaisons réguliéres a la bulle internet de 2000. Le paralléle
est facile a faire, mais il y a une différence fondamentale : la bulle actuelle est
portée par des entreprises qui génerent déja des revenus et dont les retours sur
investissement liés a I'lA commencent réellement a se matérialiser vs lors de la
bulle d'internet presque aucune compagnie ne faisait de réels revenus.

Si l'on regarde les ratios de valorisation, et notamment le Price Earning (différence
entre le prix et les résultats) du S&P 500 comparé a la bulle de 2000, on constate que
nous sommes encore loin des niveaux extrémes observés a I'époque.

120
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40
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2000 2005 2010 2015 2020 2025

En 2000, les valorisations reposaient sur des entreprises comme pets.com, qui ne
généraient aucun revenu et vivaient uniquement de la hype. Aujourd’hui, ce sont les
plus grandes entreprises mondiales, rentables et disposant de marges importantes,
qui investissent massivement dans l'intelligence artificielle.

C'est ce point qui, selon moi, change totalement la lecture du cycle.

Méme si les valorisations montent, nous ne sommes pas sur des niveaux typiques
de fin de bulle. D'ailleurs, lorsque I'on analyse les données de sentiment, que nous
suivons chaque semaine dans les rapports de chartes, on ne retrouve pas I'euphorie
généralisée que l'on observe habituellement en fin de cycle sur les marchés
traditionnels.
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Historiquement, lorsque nous approchons réellement de la fin d'une bulle, plus
personne n'en parle comme d'une bulle. Le narratif devient celui d’'une révolution,
d'un changement de paradigme et d'une nouvelle économie. Pour moi, nous en
sommes encore loin.

Les yeux du marché sont rivés sur la Fed

Pour comprendre ce qui se passe actuellement sur les marchés, il faut revenir aux
banques centrales. Et en particulier a la Fed, parce que c’est elle qui donne le tempo
global de la liquidité.

Depuis 2022, la Fed menait une politique de Quantitative Tightening. Concrétement,
elle réduisait la taille de son bilan en laissant respirer certains titres sans les
remplacer, ce qui retirait progressivement de la liquidité du systeme pour lutter
contre l'inflation. Le bilan de la Fed est ainsi passé d'environ 9 000 milliards de
dollars en 2022 a environ 6 500 milliards aujourd’hui.

Mais ce point est essentiel : le QT est désormais terminé.

Programme Quand ? Achats mensuels Pourquoi ?
(environ)
QE1 (crise 2008) 2008-2010 100 milliards $ Sauver les banques et
I'économie
QE2 2010-2011 75 milliards $ Relancer la croissance
QE3 2012-2014 85 milliards $ Aider I'emploi et la
récupération
QE COVID 2020-2022 120 milliards $ (aprés  Répondre a la

un pic énorme)
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Achats actuels Dés décembre 40 milliards $ au Garder les réserves
2025 début, puis 20-25 bancaires stables
milliards $ (bient6t pour répondre
au chdémage)

Ce tableau permet de montrer que les injections de liquidités passées étaient 2 a 3
fois plus grosses que maintenant, mais le marketing utilisé était plus fort... elles
étaient dans le but de ‘sauver’ I'économie. En ce moment, le narratif n'est pas que
I'économie a besoin d’étre sauvée, donc il est plus difficile d'injecter en force.

Par contre, dans les faits, cela reste une injection directe de liquidité, méme si elle
est présentée différemment.
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LE MOT DE VICTOR DOTCOM

Victor Dotcom

Investisseur professionel

Merci Paul de me laisser la parole,

Je trouvais cette citation de Alex Hormozi importante :

Pour ceux qui veulent arréter de boire ou se remettre en forme comme résolution du
Nouvel An.

Commencez maintenant. Commencez pendant une période difficile.

Parce que si vous attendez aprés les fétes, vous vous prouvez déja que vous n'étes
pas prét a faire des sacrifices.

Et quand une autre « occasion spéciale » arrivera, vous saurez que vous allez plier...
ou abandonner.

Si vous voulez que le changement tienne, commencez quand c’est difficile. Cela vous
donne aussi une premiére preuve solide que c’est vraiment important pour vous.

« Si je n'ai pas bu le soir du Nouvel An, je ne boirai certainement pas a l'anniversaire
de Tom. »

Et au final, si vous pensez que le changement que vous voulez faire est bon pour
vous, il n'y a aucune raison de repousser quelque chose de positif.

Merci de m'avoir laissé la parole,

Portez-vous bien,

Victor



SECTION 5 : Mon Portfolio d'actions reliées aux cryptomonnaies

Performance du portfolio depuis le début (16 aolt 2022)
Date du jour : 23 décembre 2025

Rendement portfolio actions Paul (ajout de capital inclut)

Rendement marché des actions (SP500)

+60%

Rendement Bitcoin

Rendement Altcoins (sans les stablecoins)

+69%

Un investissement de 100 0008 en aolt 2022 lors de la création du portfolio

d’'actions de Paul vaut maintenant 479 000S.

Portfolio actions Paul Cryptoformation VS Marché des actions (SP500)
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PORTFOLIO ACTIONS PAUL

Nom % Catégorie / narratif Prix moyen PNL Etat

1 |Galaxy 23,6%|Fond crypto et services $7,67| 222,0%|achat 1 a 5,768, ajout a
Digital blockchains, Centre de 8,748 et 4 9,47$ + Vente
(GLXY) donnée pour IA 10% & 24,608 + vente 15% a

37,58 + vente 20% a 44$

2 |3lq Solana 21,8%|ETF Solana (avec $12,10| -17,4%|Achat1a 11,70, achat2a
Staking Etf staking) 14,108, achat 3 11,958
(SOLQ)

3 [Ishares 16,1%|ETF Ethereum $22,35 0,7% |Vente 20% a 33$, vente
Ethereum 10% a 35,208, vente 10% a
Trust (ETHA) 33,54%, achat 4 a 24,5$

4 |Coinbase 13,1%|Action de plateforme $99.00| 147,5%|Achat 1 a 50$ + ajout a
(COIN) d'échange centralisée 1618, Vente 40% a 358$

5 |MARA 5,6% [Miniere Bitcoin, centre de $17,07| -40,4%|Achat1a16,118, Achat2 a
Holdings donnée, trésorerie 19,208

BITCOIN

6 |Paypal 5,5% |Processeur de paiement $71,00f -16,6%
(PYPL) et crypto

7 |Tao 4,7%|Compagnie qui accumule $8,30| -42,2%
Synergies du Bittensor

8 [Trump Media| 2,5%|Narratif Crypto et Trump $17,75| -16,6%
(DJT)

Actions reliées aux robots et a l'intelligence artificielle

1 |Xpeng 2,8% |Robotique humanoide $26,35| -26,4%

Cash 4,2%|Cash $1,00 0,0%

Liste de surveillance actions :

Strategy
eToro

Kraken (a venir)

Circle

Robinhood

Grayscale Digital Large Cap Fund (GDLC)
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SECTION 6: Mon PORTFOLIO actuel de cryptomonnaies

RAPPEL : De mon allocation en cryptomonnaies, jai 50% que je transige de facon
plus court terme et 50% plus long terme.

Performance du portfolio depuis le début de Cryptorecherche (16 aolt 2022)
Date du jour : 23 décembre 2025

Rendement portfolio Paul (ajout de capital inclut) +39%
Rendement Altcoins (sans les stablecoins) +69%
Rendement Bitcoin +268%
Rendement marché des actions (SP500) +60%

Un investissement de 100 0008 en aolt 2022 lors de la création du portfolio de
cryptos de Paul vaut maintenant 139 000S.

Portfolios Paul Cryptoformation VS Bitcoin VS Altcoins

@ Paul (portfolio crypto) Bitcoin @ Altcoins @ Paul (portfolio actions)
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Risque faible Risque élevé
. Crypt ie 3 o
Stablecoin Cryptomonnaie a rypmc:)n;:::jle @ Cryptomonnaie a

large capitalisation

capitalisation

faible capitalisation

0% 99% 1% 0%
Les positions de mon portfolio
L. . Prix .
Rang | Nom de la crypto % Catégorie / narratif PNL Etat
moyen
Grand/moyen Marketcap
Achat 1 4208 en OTC. Mise initiale
. . . remboursée + profits x10 ET X23 +
Intelligence artificielle, Machine ajout & 380, 2263, 2308 et 3268 et
1 |Bittensor 31,6%|learning 143| 55,2%]220%
Mise initiale remboursée
partiellement + ajout 14,208 +
2 |Link 19,7%|Leader Oracle, DeFi 9,54 31,0%]12,2$ + 15,6 + 12,59$ + 12,35
3 |AAVE 16,0% |Leader DeFi prét et emprunt 104| 47,1%|achat a 95$ ajout a 177$
Mise initiale remboursé
4 |Ondo 9,4% | (Attention libération token en janvier 2026) 0,66| -40,9%|et18et0,77
Achat 1 : 0,548 Mise initiale
remboursée + ajout a 1,408 +
profits x8 + ajout a 6,17, 5,5 5,23
5 |Render 9,4%|GPUs, Rendu 3d partagé, Solana 2,9 -55,9%]3,60$ et 3,04$ et 3,25$
Achat 141,68 + ajout 4 5,198.
6 |NEAR 4,8%|Layer 1, Sharding, chain abstraction, 1A 3,93 -61,8%(4,78,523 et 59, 4,96 et 2,65
Achat 1: 0,268 Mise initiale
remboursée a x4 + profit a x6 x10 +
achat 0,85 + 3,15, 2,53, 2,44. 2,65,
7 |Akash 4,8%|Cloud et GPU décentralisé 1,41 -73,8%](2,00, 1,208, 1,04$
8 |Pendle 4,3% | Tokenisation des rendements futurs 4,82 -64,7%
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Liste de surveillance pour ajout au portefeuille si une opportunité se présente.

Nom de la crypto Catégorie / narratif
Aerodrome Plateforme échange décentralisé Coinbase
Avalanche Layer 1 rapide et Gaming
Pump.fun Plateforme trading meme coins
Sky (Anciennement Stablecoins
Maker)

Commentaires sur le portfolio et mon plan

Le portfolio d'actions connait des performances incroyables et surperforme le
marché des actions et le marché des cryptos dans son ensemble. Je compte
prendre beaucoup de profits sur ce portfolio lors de la prochaine vague haussiére ou
le rebond du chat mort sur les cryptos.

Le portfolio de cryptos connait des performances médiocres depuis le début de
I'année 2025 et suite aux événements du 10 octobre, il est en chute rapide. En 2025,
les altcoins n'ont pas suivi la vague haussiére (sauf Ethereum) pour la premiére fois
depuis longtemps. Ceci a été un probleme et a causé beaucoup de dommages.

Je suis prét a laisser encore la prochaine vague haussiéere et ensuite je vendrai une
partie de ce portfolio pour avoir du cash de c6té en cas de continuité de la
correction.

Je ne suis pas satisfait du portfolio de crypto sur ce cycle.

Le portfolio de métaux : La montée de I'argent et I'or a été phénoménale en 2025. Le
portfolio de métaux va trés bien, jai pris quelques profits, mais je garde une
allocation long terme en or, argent et miniéres. Voici les performances depuis avril
2025:

- L'argent:+148%

- Les minieres d'argent via le SIL et SILJ : +170%
- L'or:+50%

- Les minieres d'or via le GDX et GDXJ : +122%
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Mon allocation globale

Voici l'allocation de mes portfolios et I'allocation que j'aimerais avoir pour le futur.
J'ai vendu une partie de mon or et argent et des compagnies minieres encore hier.

Je compte aussi mettre en place la stratégie short sur les mauvaises cryptos avec
une partie de mon portfolio dont je vous parlais plus haut dans le rapport mensuel.

|Secteurs |Allocation visée | Allocation actuelle
Actions 30,00% 35,00%
Crypto 15,00% 28,00%
Robotique et IA 10,00% 2,00%
Energie & Nucléaire 5,00% 0,00%
Crypto 30,00% 30,00%
LAYER 1 4,00%
Intelligence artificielle / DePin 16,00%
DeFi/ RWA 14,00%
Gaming 1,00%
Stratégie short sur les
mauvaises cryptos 5,00% 0,00%
Commodités / Métaux 10,00% 6,00%
Or (GLD) / argent (SLV) 3,00%
Miniéres Or / argent 3,00%
Uranium / Miniéres Uranium 0,00%
Immobilier 20,00% 10,00%
| Trading 10,00% 10,00%
[cash | 9,00%
SJRadhro

© Copyright % Eégll:-’TO
RECHERCHE 43



SECTION 7 : Analyse de plusieurs cryptomonnaies

Code de couleur d’analyse fondamentale Paul Cryptoformation

Ce code de couleur permet le classement des cryptos selon I'analyse fondamentale :
bleu, Vert, MatVe ou [BMBE. Certaines cotes peuvent changer selon le développement
des projets.

Comprendre la fagon d'utiliser les cotes et le code de couleur de Paul
Cryptoformation est un point de départ pour faire vos propres recherches. Les cotes
sont établies selon une grille d'analyse fondamentale développée par Paul. Il faut se
rappeler qu'il n'y a aucune certitude dans le marché des cryptomonnaies, seulement
des éléments d'analyse sur lesquels nous pouvons extraire des tendances.

COTES DESCRIPTIF

Paul considére ces cryptomonnaies comme ayant d’excellents
fondamentaux. Il va les considérer en premier lorsque c'est le
temps de faire des achats. Il faut prendre note que ce n'est pas

BILL parce qu'un projet a de bons fondamentaux que c'est
nécessairement un bon moment pour en faire I'achat, vu la
nature cyclique des cryptos.

Paul considere ces cryptos comme des projets avec des bons

7284/10 fondamentaux. |l va considérer I'achat de ces projets lorsque le

momentum est du bon c6té des cryptos. Il les ajoute a son
portefeuille si le timing est le bon selon lui.

Paul considere ces cryptos comme des projets avec des
éléments a travailler a plusieurs niveaux. Ces cryptos peuvent
526,9/10 avoir des montées spectaculaires pendant un marché haussier,

mais leur viabilité moyen long terme n'est pas assurée.
Prudence lors de la sélection de ces cryptos. Si profit,
rapidement sécuriser sa position initiale.

L'analyse fondamentale de ces projets démontre des lacunes
4,9/10 et moins importantes et Paul n'y est pas intéressé pour le moment, car le

risque est trés élevé. Il préfere concentrer son capital dans les
cryptos avec une meilleure cote.

IMPORTANT : A la fin des cycles haussiers, habituellement nous voyons les cryptos

avec de [HGINGISHONGUSMENIEER avoir des montées, ceci est souvent un signe que la

fin du cycle HAUSSIER est proche. Lorsque nous entamons un cycle baissier, il faut
s'attendre a des corrections importantes sur L'ENSEMBLE DU MARCHE DES
CRYPTOS, méme celles avec de bons fondamentaux.
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Liste des mises a jour du mois

CURENSECRY) st une plateforme de finance décentralisée spécialisée dans les
échanges efficaces et a faible colt de stablecoins et de tokens ERC-20.

Lien du vidéo : https://youtu.be/nlE-Lrnv2zg
Narratif : DeFi, AMM

Le protocole Curve Finance, dédié aux échanges et a la liquidité pour stablecoins,
propose principalement deux stablecoins natifs :
e crvUSD, un stablecoin décentralisé surcollatéralisé lancé en 2023, adossé a
des actifs comme I'ETH ou le WBTC
e scrvUSD (Savings crvUSD), introduit en novembre 2024, un stablecoin visant a
générer des rendements bas risque sans rehypothécation des fonds.

LlamalLend, lancé en mars 2024, est la plateforme de prét de Curve permettant
d’emprunter du crvUSD contre des actifs comme le stETH ou le wBTC.

Son mécanisme LLAMMA remplace les liquidations brutales par une conversion
progressive et automatique du collatéral, via des bandes de prix, ce qui offre une
forte résistance aux crashes de marché. LlamalLend est aujourd’hui le seul protocole
DeFi a proposer un systeme de liquidation douce, réversible et scalable.

Au niveau des métriques, il est intéressant de noter que les volumes du DEX Curve
sont en croissance. Le mois de novembre 2025 marque les plus gros volumes
observés depuis décembre 2024. Sur les 30 derniers jours, Curve se place a la 9¢
place des DEX avec environ 10 milliards de dollars de volume, tandis que les frais ont
fortement augmenté.

Concernant le stablecoin crvUSD, une proposition introduite en novembre 2025
prévoit le mint de 5 millions de crvUSD injectés dans le marché sreUSD de
LlamaLend. Malgré une intégration de plus en plus large dans les mécanismes de
Curve, crvUSD reste un stablecoin secondaire, se plagant autour de la 23¢ place en
capitalisation, loin des stablecoins majeurs.

Pour ce qui est de la tokenomique du CRYV, les équipes et investisseurs ont déja recu
I'intégralité de leurs tokens.

Il ne reste que le vesting communautaire sur de nombreuses années, ce qui rend le
token faiblement inflationniste.

Enfin, Curve Finance a lancé FXSwap en septembre 2025, un algorithme propriétaire
dédié au trading Forex décentralisé et aux paires a faible volatilité. Le 4 décembre
2025, le premier pool pilote CHF/USD est devenu live sur Ethereum, avec une
liquidité profonde. Entierement développé et gouverné par la DAO Curve, il s'agit
aujourd’hui de la solution Forex on-chain la plus avancée.

Bien que des projets comme Synthetix permettent déja une exposition au Forex,
Curve reste le plus gros acteur en capitalisation et a de fortes chances de capter une
part significative de ce marché a mesure que la finance traditionnelle migre on-chain.
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Pendle (SPENDLE) est un protocole DeFi spécialisé dans la tokenisation du
rendement, permettant de séparer la valeur principale d'un actif de son rendement
futur afin de mieux gérer, fixer ou trader ces flux de rendement.

Lien du vidéo : https://youtu.be/hblb3ZMhNeo
Narratif : DeFi, Yield

Pour rappel, Pendle fonctionne de la maniere suivante : lorsqu’un actif génere un
rendement, comme un token staké, le protocole le divise en deux parties.

e Le Principal Token (PT) représente la valeur principale et peut étre racheté a
maturité contre l'actif original, sans rendement.

e Le Yield Token (YT) capture I'ensemble du rendement futur jusqu’a une date
donnée.

Cette année, il y a eu le lancement de Boros qui est une plateforme de dérivés sur les
taux de financement (funding rates) des contrats perpétuels. Elle vise le marché des
swaps perpétuels crypto, dont les volumes dépassent 150 milliards de dollars par
jour.

Ce lancement étend Pendle au-dela des rendements fixes, en permettant de trader et
fixer les composantes de financement, tout en réduisant I'exposition a la volatilité.
Aprés son déploiement complet, Boros a généré 5,5 milliards de dollars de volume
en une semaine.

Pendle a également introduit des Principal Tokens cross-chain, permettant une
expansion vers des écosystemes ou Pendle n'est pas nativement intégré. Cela
facilite I'acces aux rendements sur plusieurs blockchains, tout en augmentant la
liquidité et I'utilité globale du protocole.

Du cété des meétriques, on observe une forte baisse de la TVL depuis le 21
septembre 2025. A cette date, la TVL atteignait environ 13 milliards de dollars,
contre 3 milliards actuellement. Deux principales explications ressortent :

e Le 25 septembre, 33 pools de liquidité ont expiré, forgant les utilisateurs a
retirer leurs fonds pour éviter des pertes. Une partie d’entre eux n‘aurait pas
renouvelé leurs positions, les rendements devenant moins attractifs.

e Lachute des rendements sur I'USDe d’Ethena via Aave et Pendle, devenue non
rentable, a entrainé un retrait massif de plusieurs milliards de dollars du
protocole.

Sur le plan institutionnel, Pendle continue de se positionner comme une
infrastructure clé.

e En octobre 2025, 21Shares a lancé un Pendle ETP sur la bourse SIX Swiss
Exchange, offrant une exposition réglementée au protocole.
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e En novembre 2025, Pendle a annoncé travailler sur des pools permissionnés,
réservés aux institutions réglementées et aux fonds souverains, permettant
d’accéder a des rendements fixes sans les risques de la DeFi ouverte.

e Enfin, l'intégration avec Superform en décembre 2025 pour des stratégies de
rendement « dual-institutionnel » montre que Pendle est déja utilisé dans des
structures combinant rendements fixes et variables, particulierement
attractives pour les grands acteurs.

En conclusion, Pendle reste I'un des protocoles les plus innovants sur la gestion du
rendement on-chain. Malgré une forte contraction de la TVL, son expansion vers les
dérivés de funding rates et les usages institutionnels pourrait repositionner le
protocole comme une brique centrale des marchés de rendement crypto a moyen
terme.

BabVISANSBABY)E Protocole permettant de mettre des bitcoins en staking pour
sécuriser des réseaux Proof of Stake, ajoutant ainsi une fonctionnalité productive a

Bitcoin.
Narratif : BTCfi, Restaking

Lien du vidéo : https://youtu.be/OBFvSeYqgKijk

Babylon est un nouveau type de protocole qui vise a augmenter I'utilité de Bitcoin en
tirant parti de son adoption et de sa valeur économique pour renforcer la sécurité de
réseaux Proof of Stake, lesquels reposent sur la valeur des actifs pour sécuriser leur
chaine. Le concept est simple : les détenteurs de Bitcoin verrouillent leurs BTC dans
un script Bitcoin self-custodial, ce qui leur permet de conserver le contréle total de
leurs fonds. Ces BTC servent ensuite a sécuriser des chaines PoS externes, comme
Ethereum. Le protocole redistribue les recompenses générées sur ces réseaux sous
forme de jetons $BABY ou de tokens natifs des réseaux sécurisés.

e Le jeton $BABY est utilisé pour le staking et les récompenses, les frais de
transaction du réseau Babylon ainsi que pour la gouvernance du protocole.
Le jeton n’a pas de réserve limite et posséde une inflation, recemment réduite
de 8 % a 5,5 %.

e Les vestings de I'équipe, des investisseurs et des autres catégories
débuteront le 10 avril 2026, avec un relachement représentant actuellement
environ 25 % de la capitalisation. On observe également une certaine
concentration de jetons dans les plus gros portefeuilles détenant du $BABY.

e Selon I'explorer, I'utilisation du protocole demeure relativement faible. Si I'on
observe les bitcoins mis en staking, les inflows sont trés faibles depuis
plusieurs semaines, mais le total de BTC en TVL montre malgré tout une
légere croissance au fil du temps.

e L’écosystéme Babylon compte trois applications selon I'explorer. Toutefois, si
I'on se fie a leur site web, ils affichent également plusieurs partenaires, dont la
nature des collaborations n’est pas clairement définie. En examinant ces
partenariats et applications, on réalise que la majorité sont de trés petite taille
et leur utilisation est minime.
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e |Is ont récemment annoncé un partenariat avec AAVE, permettant le prét et
'emprunt de bitcoin via Babylon, en s’appuyant sur leur technologie de Vaults
trustless.

En conclusion, leur concept de staking de BTC et les produits développés,
notamment les vaults trustless, sont intéressants, tout comme l'idée d'utiliser la
valeur économique de Bitcoin pour divers cas d’'usage. Cependant, étre récompensé
en jetons $BABY alors que I'on met en jeu du Bitcoin, méme si I'équipe affirme que
le processus est sans risque, représente un désavantage pour les détenteurs de
BTC et crée une pression de vente supplémentaire sur le jeton $BABY. Babylon est
un projet pertinent a surveiller, puisqu’il est un leader de ce domaine, mais selon
nous, il doit encore faire ses preuves, d’autant plus que les périodes de vesting
débutent tres bientot.

Liste des nouvelles cryptomonnaies du mois

CARtORINEIWOIRIISEE) : Réseau L1 spécialisé pour les RWA, développé pour les

institutions financiéres.

Narratif : RWA, L1

Lien vidéo : https://youtu.be/9XMdSy8Xm3s

Canton Network est un réseau blockchain doté de fonctionnalités de confidentialité,
permettant aux institutions de la finance traditionnelle d'utiliser une infrastructure
qui respecte la conformité réglementaire tout en conservant la confidentialité des
participants. Canton se présente comme un “réseau de réseaux” : chaque participant
opere son propre registre (sub-ledger), relié a une couche de synchronisation
commune permettant des transactions atomiques entre les différents acteurs du
réseau. Cela augmente l'efficacité des opérations tout en protégeant les données
sensibles.

e Le réseau a été lancé par Digital Asset, dirigé par le CEO Yuval Rooz, une
équipe publique et bien connectée dans le secteur de la finance traditionnelle.

e L'un des points forts de Canton est la qualité de son écosysteme et de ses
partenaires, majoritairement issus du monde financier institutionnel, ainsi que
le profil de ses investisseurs, un mélange intéressant entre acteurs
traditionnels et web3.

e Comme plusieurs L1, le jeton est utilisé pour les frais de transactions, le
paiement de services sur le réseau et les récompenses. Le jeton SCC posséde
une réserve infinie et adopte un systeme d'ajustement de l'offre similaire a
Ethereum. Notons que % des émissions sont distribuées aux créateurs et
développeurs d'applications, une approche comparable a Sonic
(anciennement Fantom).

e A ce jour, une seule application est réellement active sur le réseau :
Broadridge DLR, une plateforme de reverse repo opérée par Broadridge,
représentant 381,57 milliards $ de valeur sur le réseau. Cela place Canton
comme le plus grand réseau RWA en termes de capital tokenisé.
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e Les données d'utilisation, de revenus du réseau et des applications sont quasi
inexistantes. L'explorer fournit trés peu d'informations, et les éléments
disponibles, comme le nombre de supervalidateurs, indiquent une
centralisation notable. La distribution des jetons est inconnue, ce qui
empéche d’évaluer la présence ou non de whales.

En conclusion, Canton est une nouvelle L1 proposant une infrastructure destinée aux
acteurs institutionnels, leur permettant de bénéficier d'une architecture plus
performante sans compromettre le niveau de contréle auquel ils sont habitués. Son
évolution sera intéressante a observer, mais pour l'instant, le réseau ne compte
gu’une seule application active.Pour le moment, nous croyons que le projet doit
encore faire ses preuves, principalement en raison du manque d'utilité de son jeton,
du faible nombre d’applications sur le réseau ainsi que du manque de données
fondamentales disponibles.

La liste de cryptos avec code de couleur et cote de timing

LA COTE DE TIMING £ DE PAUL CRYPTOFORMATION

Cette cote de timing est aussi importante que celle de couleur d'analyse
fondamentale.

L TIMING DESCRIPTIF

Le risque est tres faible, et le ratio risque/récompense est élevé;
£ 8a10/10 | normalement c'est un excellent moment pour accumuler des
cryptos.

£ 6a7,9/10 | Lerisque est faible a modéré.

£ 4a5,9/10 | Le risque est modéré/élevé.

Le risque du marché en général est élevé et acheter comporte
un risque extréme de perte financiére sur le moyen terme. En fin
£ 3,9/10 et | de cycle, dans une forte tendance haussiere, il est possible que

moins le marché continue de monter. En cas d’achat, il est donc
recommandé de mettre un stop-limit ou un trailing-stop pour
diminuer son risque.

En date du 22 décembre 2025
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£ COTE DE TIMING du marché pour horizon 9/10
moyen/long terme

= POUR RETROUVER L'ARCHIVE DES 450+ PROJETS EVALUES PAR
CRYPTORECHERCHE AVEC NOTRE CODE DE COULEUR, VEUILLEZ CONSULTER LA
SECTION DU SITE WEB ICI :

) ARCHIVE DES 450+ PROJETS EVALUES

Ou la section juste en bas ici :

Liste des projets analysés:

DENETUSIRNSEIBRAN Analyse rapport février 2024) - Passe rouge cause des

conflits au sein de la communauté, adoption faible et le projet semble abandonné. -
Plateforme de contrat intelligents, MOVE, Ancien de DIEM, Compétiteur SUI, Aptos

OX0WEIEORE) : (Analyse rapport juillet 2023 - MAJ rapport Juillet 2025) - [ESiBIg
- Intelligence

Artificielle
Aave (SAAVE) : (Analyse rapport aolt 2022 - MAJ Novembre 2025) - DeFi

BECISIRINSAEBIS] : (Analyse rapport février 2024) Passe au rouge car le projet
semble abandonné. - Intelligence artificielle

Aerodrome Finance (SAERO) (Analyse rapport aolt 2024) Tokenomics améliorée
Plateforme d'échange décentralisé (AMM )/ réseau BASE

Aethir (SATH) : (Analyse rapport mai 2024 - MAJ rapport Juillet 2025) [EilCHtion
- GPU, IA, Jeux vidéo

BEVONSEENE) : (Analyse rapport octobre 2024) - DEX, Options décentralisés

RIGZNSAIBGZ) : (Analyse rapport mars 2024 - MAJ rapport Juillet 2025) - Depin, IA,
L1

IREISISESIEE : (Analyse rapport juillet 2024) - I CICHSCIDICINE
BBEREOHRE - Big Data / 1A
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BESIESNEABRS) : (Analyse rapport décembre 2023) - Concept intéressant, mais
manque d’'adoption et leur code n'est pas créer selon leur whitepaper, donc tres

spéculatif . Intelligence Artificielle / Plateforme de contrat intelligent

ANVaraIProtocol(SAVA) : (Analyse rapport novembre 2024) - DeFi/ RWA
ANJONEIPIGIocolSANVONE)NERCISRRSMSAMAIRGE (~nalyse rapport avril 2023 -

MAJ rapport Juillet 2025) - Monnaies confidentielles / DePin
Akash (SAKT) : (Analyse rapport avril 2023 - MAJ Mars 2025) - DePin / Al

RIGorandiSAEEE) : (Analyse rapport septembre 2022) - L1/ Plateforme de contrat
intelligent

BliSRcSBISERINEXErASNERA) - (Analyse rapport avril 2023) - Passe au rouge car la

liquidité est tres faible et le projet semble abandonné. - RWA

BIEBRZEISNESAZERG): (Analyse rapport décembre 2022) - Passe au rouge car le

projet a été abandonné (slow rug). - L1 / Zero Knowledge / Plateforme de contrat
intelligent

RISIEANSEENNSERREMEASTO) : (Analyse rapport avril 2024) - [iHGNE
d'informations sur le tokenomics, faible liquidité et adoption nulle - 1A, Metaverse,

Gaming

RGISREHENEANDR) : (Analyse rapport mars 2024) - EEGEDUNNIGIESSANUNIIES
aucune adoption, distribution tokenomics et vesting affreux - Narratif: Account

Abstraction, Interopérabilité

BRKPNETWOrKISANKR) : (Analyse rapport février 2023 - MAJ rapport Juillet 2025) -

ETH Liquid Staking / DePin

ARECOIRISARE) : (Analyse rapport septembre 2022) [ISINEISHOKSHOMIES) pression

vendeuse potentielle de 15MS$ par mois jusqu'a fin 2025 - Gamefi / NFT

AptosI[SABE) : (Analyse rapport Septembre 2024) FEiNBICICUMTASHNETON
CONSIdErabISUSEUEZ082 - Plateforme de contrats intelligents, L1, langage MOVE

L2 ETH

BICHEIRESUEE) : (Analyse rapport avril 2023) FEIBICHIGHIGIEE - Privacy /

Plateforme de contrat intelligent

r : (Analyse rapport octobre 2022) [iNSISHORSHOMICSNUSHUEE

(SFET) : (Analyse rapport Septembre 2024 -
MAJ Juin 2025) -
BSl -1A
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: (Analyse rapport avril 2023 - MAJ Mars 2025) -
- DePin

BSEERESASERN: (Analyse rapport aolt 2023) Manque d’adoption : la TVL et d’autres
métriques importantes, comme le nombre de transactions, sont en diminution. - L1/
Plateforme de contrat intelligent

: (Analyse rapport février 2023) - [EiGBlOINGIDICICHaUCHNE
- DeFi

AlitonolasiSOIAS) : (Analyse aout 2023) ElHCHONNCSINGNIMPONENNCIIGUIdIE
HESHEIBIE - Intelligence Artificielle

Avalanche (SAVAX) : (Analyse rapport ao(t 2022) - L1 / Plateforme de contrat
intelligent

BVERTISI(SAVNT) : (Analyse rapport Octobre 2025) - Dex / Options et dérivés

- : (Analyse rapport juillet 2024 - MAJ rapport Juillet 2025) - .

Interopérabilité / Account Abstraction

BABYIGRNSBABY) : (Analyse rapport Mai 2025 - MAJ rapport Décembre 2025) -
BTCfi, Restaking

BESSHAINSEASED) : (Analyse rapport avril 2024) - Passe au rouge, le projet semble
abandonné et la liquidité est tres faible. -

IA, Confidentialité, L1

Bananagun (SBANANA) : (Analyse rapport juillet 2024 - MAJ rapport Juillet 2025) -

Bot de trading / DeFi

BEANMINSBEAN) : (Analyse rapport mars 2024 - MAJ Juin 2025) Passe au mauve car
ils semblent surfer les narratifs. lls semblent délaisser le gaming comme focus pour
se tourner vers un réseau a divers usage : IA, RWA, etc. - Narratif: Gaming , RWA, IA.
L1

EEISCHAIRSEBERA) : (Analyse avril 2025) - Narratif L1

: (Analyse rapport mai 2023) -
.- Account

Abstraction

: (Analyse rapport mars 2023) - [EGHONNUNCIIGUGIE
- Big Data

BIERERNETSIRSBEENDR) : Passe au rouge, car I'équipe, toujours anonyme, utilise

le capital du projet pour acheter ses propres jetons afin de stabiliser le prix lors des
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baisses, tandis que I'adoption et la liquidité restent trés faibles. (Analyse rapport mai
2024) Narratif : DePin, GPU

BINRESEEEN : (Analyse rapport Octobre 2025) - DEX/ Toncoin
BNB (SBNB) : (Analyse rapport aolt 2022) - L1/ Plateforme de contrats intelligents

BISCKRGISNSBEACK): (Analyse rapport Septembre 2025) - Dex / DeFi / Avalanche
Bitcoin (SBTC) : (Analyse rapport aolt 2022) - L1

BilCSIRCaSRSEEH) : (Analyse rapport aolt 2022) - L1

Bitget Token (SBGB) : (Analyse rapport Septembre 2025) - CEX

Bittensor (STAO) : (Analyse rapport septembre 2022 + Analyse des dTAO rapport
Novembre 2025) - Intelligence Artificielle

BifichSorToRERISIENaardiSTAS) : (Analyse rapport mars 2024) Le projet n'a jamais

acquis de subnet Bittensor comme prévu et semble avoir été délaissé par I'équipe. -
Intelligence Artificielle / Inscription Bittensor

EOSORIPISIOEISBOSEN) : (Analyse rapport mars 2023 - MAJ rapport Juillet 2025)

- Passe au rouge en raison de sa faible liquidité et semble surfer les narratifs. - RWA
/ NFT

Brand Coins (SREKT et SPENBU) : (Analyse rapport ao(it 2025) - Brand coin

CARIONSEANTE) : (Analyse rapport octobre 2023) - Passe au rouge puisque
I'écosystéme Canto semble au ralenti (faible liquidité, aucune adoption et tvl a la

baisse) - RWA /L1
CARIORANSEE) : (Analyse rapport Décembre 2025) - RWA/ L1

CAIBCHIBIOWESERESESIN : (Analyse rapport mars 2023) - Aucune adoption et liquidité

trés faible - RWA

Cardano (SADA) : (Analyse rapport aolt 2022 - MAJ Mars 2025) Passe a vert a
cause du manque de développement de Dapps sur le réseau malgré sa popularité -
L1/ Plateforme de contrats intelligents

EESPERSESPR) : (Analyse rapport octobre 2022) - Passe au rouge en raison de sa
faible adoption. - Plateforme de contrats intelligents

CElESHANSTN) - (NEiESNoREOMcSHISGUEIGEOBIP0A. Concept intéressant,

mais vesting agressif. - Blockchain modulaire

Cellframe (SCELL) : Liquidé faible et narratif trés spéculatif. (Analyse rapport

octobre 2024) - L1, Quantique, RWA
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Centrifuge [SEFG): (Analyse rapport mai 2023) - Passe du vert au vert-mauve en
raison de la faible liquidité et de la chute totale de la TVL. - RWA

BEHNEER) : (Analyse rapport aolt 2024) - Le projet semble stagner et ne pas tenir

ses promesses, comme l'acquisition d’un subnet Bittensor - [lCHUONEIECIDIOIS]
SEMBISSVGIEREGH. 1A, Depin, Big Data

CEHiSIPFOtOEOMESEEIIS: (~nalyse rapport novembre 2024) - IEININNGIGMGN
repris suite au Hack en mai dernier 2025. - DeFi / Move

ERSRGENSXEHNS) : (Analyse rapport décembre 2022) - Passe au rouge car le projet
n'a d'adoption et la liquidité est tres faible.- DeFi

: (Analyse rapport mars 2024) (EilNESHRGNMPONAntUSGUESH
- Al, Agent Autonome
Chainlink (SLINK) : (Analyse rapport septembre 2022 - MAJ Mai 2024 - MAJ Juin
2025) - DeFi / Oracles

ChiRtaINSTWOIRISERER) : (Analyse Rapport Février 2025) - Faible liquidité - RWA

CHESIEENSEHEED : (Analyse rapport février 2024) - Liquidité faible et vesting
agressif - Social Fi

ClearpoollSEPOOI) : (Analyse rapport novembre 2023) - RWA
CIGFEAINSCIEORE] : (Analyse rapport mars 2024) - Faible adoption et forte

concentration, avec 65 % des jetons détenus par les 25 plus gros portefeuilles. -
Narratif: DePIN / IA

CORSISISEBRNSPABY: (Analyse rapport février 2023) - Passe au rouge a cause de la

faible liquidité et la technologie n’a pas été adopté. Interopérabilité / Layer0 / DAG

EOFERNSEIRE) : (Analyse rapport janvier 2023) - Le projet ne semble plus trés actif
si on se fit a leur compte X. - Intelligence Artificielle

COSMOSNSATOM) : (Analyse rapport aolt 2022) - Changement & mauve, car manque
d’utilité au coin Atom dans son écosysteme et I'écosysteme ne montre pas de signe

de croissance. - L1/ Plateforme de contrat intelligent

COVAISRENSEN : (Analyse rapport Décembre 2024) (TOKEROMICSIMOyERMNVEstng
JUSGUEHIEECEMBIEN2025) Passe au mauve-rouge, car le jeton $CXT ne capture pas

la valeur créée par le protocole. - Interopérabilité / DeFi / IA / Big Data
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CrediteoinliBBNE) : (Analyse rapport juillet 2024) - Faible adoption, avec la majorité
des métriques clés en baisse. - RWA / DeFi

Cronos (SCRO) : (Analyse rapport septembre 2022) - L1/ CEX

CISSSIRENAGENEETA): (Analyse rapport juin 2024) [EHIGHINORSHOMIGNS
AESESTENSISRIGNGIENESNabE. - Gaming, RWA

CEHREITHENRSCSRENSOROME) : (Analyse rapport octobre 2024) - Liquidité

tres faible . GameFi, Gambling

CRISTNETISIRISERD) : (Analyse rapport juin 2023) - Liquidité trés faible et adoption

faible (marché hautement compétitif). - DePin / Data Availability

CURENSERY) : (Analyse rapport juin 2023 - MAJ rapport Décembre 2025 ) - DeFi

DEEPERRINERAIMESEEE) : (Analyse rapport mars 2023) - Intelligence Artificielle
DecentralandliSNIANA) : (Analyse rapport septembre 2022) - Passe a mauve-rouge a

cause du manque d'adoption du narratif, mais reste un leader de son domaine. -
Métavers / GameFi

Deceniralized N SoCiaIBPESE) - (Analyse rapport janvier 2024) - Passe au

mauve-rouge la liquidité est tres faible ainsi que I'’Adoptoon. - SocialFi

DESHAINSINGIRISDSYNE) : (Analyse rapport aot 2024) - Faible liquidité - DePin, IA,

Cloud

DR : (Analyse rapport mars 2023) - Passe au mauve-rouge en raison
de sa faible adoption et liquidité. - RWA

BISRENSBIGNE) : (Analyse rapport mai 2023) - Passe au rouge en raison de sa faible
adoption et liquidité. - L1

Dogecoin (SDOGE) : (Analyse rapport aodt 2022) - L1/ Meme Coin Passe de mauve
a vert, est le chef de catégorie des memes coins

DOEZNSNSBORE) : (Analyse rapport décembre 2022) - Métavers pour adulte / NFT

DUSKINETWOrKISBUSK) : (Analyse rapport avril 2024) - Faible adoption, peu de

données disponibles sur son utilisation - RWA, L1, ZK, Privacy

: A réviser début 2026. (Analyse rapport septembre 2022) - NigiNgE
. - DeFi / Contrats perpétuels et Dérivés

BYRSRISBNN) : (Analyse rapport aolt 2023) - Passe au rouge en raison de sa faible
adoption et de sa liquidité. - Intelligence Artificiel / L1 / Depin
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ECHEISRIBRMENSRRINE) : (Analyse rapport octobre 2024) - [ EHONEMMHAION
conséquente et faible adoption - Gamefi

ESSRISONI: (Analyse rapport octobre 2023) - Passe au mauve-rouge en raison de
la faible liquidité, de son manque d'adoption, et du fait que le projet semble étre
délaissé, si l'on se fie a la communication de moins en moins fréquente sur X. -
GameFi / NFT

ERSIGVNEBNEN : (Analyse rapport juin 2024) -JEESSCIAUNOUGCICANIGEOPIONIS]
iU ESabIEFoURIEITOMmEnt! - RWA, Energie

Eigen Cloud (SEIGEN) : (Analyse rapport octobre 2024 - MAJ rapport Aolt 2025) -

Attention vesting agressif a partir de septembre 2025. - DeFi / restaking

EliZ20SNSERZAES) : (Analyse Rapport Février 2025) - Semble perdre beaucoup de
traction et la liquidité faiblit drastiquement - Agent autonome, IA

EmpyreallSENIB: (Analyse Rapport Février 2025) - Trés faible liquidité - Agent
autonome, IA

ERIRNSENY) : (Analyse rapport mai 2023) - Passe & mauve puisqu'il y a un manque
d’adoption et le narratif du gaming est moins d’actualité pour le moment. - GameFi /
NFT / Métavers

EOSHSEDS) : (Analyse rapport ao(it 2022) - L1/ Plateforme de contrats intelligents

Ethereum (SETH) : (Analyse rapport aolt 2022) L1 / Plateforme de contrats
intelligents

ElRSISURICIESSIBNSENE) : (Analyse rapport septembre 2022) - Passe au rouge a

cause de la faible adoption - L1/ Plateforme de contrats intelligents

EtherFi [SETHEI : (Analyse rapport octobre 2024 - MAJ rapport Ao(it 2025) - Liquid
staking

ERGONSERE) : (Analyse rapport novembre 2023) - Passe au mauve-rouge en raison
de la faible adoption du réseau, la faible liquidité et d'un secteur hautement
compétitif. - L1/ Plateforme de contrats intelligents / Privacy

EXABITS: (Pas de jeton pour l'instant, mais surveiller!) : (Analyse rapport janvier
2024) - GPUs décentralisés / Intelligence Artificielle

FECIORNESEARE) : (Analyse rapport mars 2024) - Concept intéressant, mais liquidité
tres faible et adoption inexistante. - IA, DeSci, L1
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FERIORIESEIN : (Analyse rapport décembre 2022). (Maintenant SONIC) - Passe au
rouge a cause de sa faible adoption (TVL et volume a plat) - L1/ Plateforme de
contrats intelligents

FETCH.ai (SFET) : (Analyse rapport janvier 2023) - Intelligence Artificiel

FERRUNISERM : (Analyse rapport Mars 2023) - Le projet semble étre abandonné si
on se fit au profil X. - DeFi

FIGIBERNEEN : (Analyse rapport ao(it 2023) - Anciennement Blockbank et maintenant
PAIRS - Passe du mauve au rouge en raison de sa faible liquidité, de sa faible

adoption et du fait que le projet semble délaissé pour un second rebranding. - DeFi,
CEFI

: (Analyse rapport avril 2023) [[GKEHOMICSIMOYCNNSCUICMENN20/I0e
- DePin /storage

FIGWNSFIOW) : (Analyse rapport septembre 2022) - Adoption relativement faible,
mais TVL en hausse depuis novembre 2023. - L1 / Plateforme de contrats
intelligents

FEUXNSFEDX) : (Analyse rapport décembre 2023) - Intelligence Artificielle / DePin
(Passe de vert-bleu a vert car I'utilisation n'est pas a la hauteur de leur produit)

Fluid (SFBUID) : (Analyse rapport Septembre 2025) - Dex / DeFi

FISHArENERNS) : (Analyse rapport février 2023) Passe au mauve car la TVL est en
baisse et le revenues sont faibles - Liquid Staking Ethereum / DeFi

ERSTORENIEERN : (Analyse rapport odt 2022) - CEX

BAIRNSEARA) : (Analyse rapport octobre 2022) Notez le changement de vert a rouge
suite au conflit interne dans la société - GameFi / NFT

GAINSINETWORKINSENS) : (Analyse rapport septembre 2022) - Passe du vert au

mauve, car son utilisation et son adoption ont drastiquement diminué. - DeFi /
Contrats perpétuels et Dérivés

GAXSNSEAE : (Analyse rapport février 2024) - trés faible liquidité et jeton dédié au
récopenses - Identité digitale, Zero-Knowledge Proof, Gestion de données

GlobalNEarhNObseivationNDecentralizedINSIWOrKI(SGEOD) : (Analyse rapport
décembre 2024 - [ GIREOMBICISUMISEsting) - DePin / Robotique

: (Analyse rapport octobre 2022) - Passe de mauve-rouge, car
faible utilisation et faible liquidité (rebrand pour SOPN). - NFT

GOlARREANSEEN : (Analyse rapport janvier 2024) - Peu d’adoption, le protocole n'est
pas rentable depuis le 28 février 2024, avec une perte de 1 MS au cours des 30

derniers jours. De plus, la tokenomics est moyenne jusqu'a fin 2025. - RWA
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GOIERMNSGEM) : (Analyse rapport avril 2024) - Projet ayant 40 000 ETH en trésorerie,
mais une adoption relativement faible et aucune publication sur X en 2025.- DePin,
IA (big data), Gaming (rendering)

GamerhashiSGHX) : (Analyse rapport juin 2024) - DePin, GPU, IA, Layer 2

GMX (SGMX) : (Analyse rapport septembre 2022) - DeFi / Contrats perpétuels et
Dérivés

GRASSNSGRASS) : (Analyse rapport janvier 2024 - révision rapport novembre 2024 )
- Padse au mauve en raison du vesting pour les investisseurs et les contributeurs

ayant débuté en octobre 2025 et qui se termine en octobre 2030. DePin /
Intelligence Artificielle

GURZSGUN)E (Analyse avril 2025) - L1, Gaming

BEFRBRYISONE) : (Analyse rapport juillet 2023) - La TVL & complétement chuté et
plusieurs métrique d’adoption son a la baisse. - Plateforme de Contrats Intelligents /

Interopérabilité

Hedera (SHBAR) : (Analyse rapport septembre 2022) - Plateforme de Contrats
Intelligents / L1

HEGIENSHEGIE) : (Analyse rapport Octobre 2025) - Dex / Options et dérivés

HEISNSHERED) : (Analyse rapport novembre 2023) - Adoption et liquidité faibles -
GameFi/ NFT

Helium (SHNT) : (Analyse vidéo 15 décembre 2024 disponible ici - MAJ rapport Aot
2025). Passe de mauve a vert suite a réelle utilisation aprés réévaluation - Internet

of things (IOT) / DePin

HERSHER) : (Analyse rapport octobre 2022) - L1 / Plateforme de contrats
intelligents

HiffFiRAREENSHIFI) : (Analyse rapport octobre 2023) - DeFi / RWA

Hivemapper [SHONEY) : (Analyse rapport juillet 2024) - DePin
FUBSIGETEHBEE : (Analyse rapport avril 2024) - Faible liquidité et le projet ne

semble pas adopté - IA

Hyperliquid (SHYPE) : (Analyse octobre 2024, MAJ rapport Mai 2025) - [SiiChuonan
relachement linéaire journalié qui débute le 29 novembre 2025 jusquen novembre
B028 - DeFi
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iEXEEIRECNSREC) : (Analyse rapport janvier 2023) - Faible liquidité - Intelligence
Artificielle / DePin / Oracle

IIGRIRSXNESIN) : Concept intéressant, mais pass e & mauve en raison de la faible
liquidité, de la faible demande pour le jeton et du manque d’adoption du protocole.
(Analyse rapport décembre 2023)

HIGVIURIESIR : (Analyse rapport janvier 2023) - malgré la fin des vesting et le
lancement de jeux, la demande pour le jeton reste faible. - GameFi / Métavers

IMMUTABLE X (SIMX) : (Analyse rapport septembre et novembre 2023) - GameFi/
L2

Injective (SINJ) : (Analyse rapport septembre 2024 - MAJ Juin 2025) - DeFi /
Plateforme de contrats intelligents /RWA

IRSEEEISINSGE) : (Analyse rapport janvier 2024) - Passe au rouge car ils ont fait un
pivot vers Bittensor pour devenir une couche de finance, mais aucune donnée n'est

disponible. - DeFi / Bittensor.

Internet COMPULERNSIEP) : (Analyse rapport avril 2023 - Révision Mai 2024) - Layer

1/ Depin/ GameFi

r : (Analyse rapport Septembre 2024) [fiGHtioNIVEStNGICIOKSHOMICS

DeFi / Liquid Staking/ Solana

Jupiter ($JUP) : (Analyse rapport Septembre 2024) - Passe au vert puisque les
vestings sont terminés et que la campagne de buyback and burn débute. Agrégateur

leader sur Solana. - DeFi

IOFANSIONA) : (Analyse rapport octobre 2022) - Passe a mauve, car le protocole a
une faible adoption et évolue dans un narratif trés niché. - Internet of things (10T) /
DePin

IBSTSIOSE : (Analyse rapport juillet 2024) - le prix de son token ne performe pas
et I'adoption est trés faible - L1

10:netl@IB) : (Analyse rapport mai 2024 - MAJ rapport Aodt 2025)NISINGE

Narratif : DePin, GPU

IBBIAN: (Analyse rapport mai 2023) - Intelligence Artificielle / Big Data

DESIWABNSIES): (Analyse rapport décembre 2023) - Faible liquidité et TVL a plat -
RWA / DEX

DESTVCOIRISUASEN : (Analyse rapport juillet 2023) - Internet of things (10T)

© Copyright % Eﬁ%ll?’TO
RECHERCHE 59



BURSHSUENG) : (Analyse rapport juillet 2024) - Le TVL a complétement chuté, ainsi
que la majorité des métriques d’adoption, comme la valeur d’entrée de capital dans
le protocole. - Interopérabilité / Smart Contract / Cosmos

KaffatlSKARRAN : (Analyse rapport mai 2024) NiSNGSHCKSHOMICSMUSGUEH
BEIOBIEIZREE Narratif : Infrastructure, Play to earn

KASPAISKAS) : (Analyse rapport février 2023) - L1/ DAG

KUiFENSEENN : (Analyse rapport décembre 2023) - Passe au rouge en raison de sa
faible adoption et de sa faible liquidité. Ils ont fait un rebrand pour “Ruji” qui a été un
échec. - Interopérabilité / DeFi

EESRSEEDN) : (Analyse rapport juin 2023) - Concept intéressant, mais la liquidité et
le volume sont trés faible et la tokenomics hautement inflationniste dans jusqu’a juin
2025 - RWA

BEXEEEN : (Analyse rapport février 2023) - Notez le passage du vert au vert-mauve,
car les volumes sont plutét faibles sur I'échange malgré les régulations, et la liquidité
du jeton est faible. - RWA

BidoIFinaneelSED0) : (Analyse rapport février 2023 + révision juillet 2024) - DeFi /
Liquid Staking

EiREASEINEA) : (Analyse rapport Octobre 2025) - L2 / Ethereum

: (Analyse Le jeton n'a pas de demande réelle et [ESICNEHUSHGN
. - DeFi

EimeWireSENIR) : (Analyse rapport juin 2024) - Faible liquidité et vesting agressif,
se terminant en mai 2027. - Narratif : NFT

EifEEGIRNSETE) : (Analyse rapport ao(it 2022) - L1

LivepeefSEPT) : Bon projet, mais la liquidité est un peu faible - DePIN
EGBPINISEOORIN) : (Analyse rapport décembre 2024) - Faible liquidité - Depin, IA
BUKSSNSIX) : (Analyse rapport mars 2023) - Adoption faible pour le moment et

liquidité faible - Account Abstraction / Plateforme de contrats intelligents

EURSHRNSENR) : (Analyse rapport novembre 2023) - Faible liquidité et projet semble
abandonné - RWA / DePin / Bitcoin

Sky Ecosystem, anciennement MakerDAO (MKR): (Analyse rapport octobre 2022 -

MAJ rapport ao(t 2025) - DeFi / DAO
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NiSRENETOTRSNIANTA) : Liquidité faible, TVL et revenus en forte baisse, avec un

narratif tres compétitif. De plus, il y a un vesting important jusqu’en janvier 2030.
(Analyse rapport janvier 2024) - Layer 2

MISREENIMNT) : (Analyse rapport Septembre 2024) [EESINSICICIIGHISICHIGUESIDON
IIBISVISIBISY - L2, DeFi

NIEREENEON : (Analyse rapport avril 2024 - révision rapport novembre 2024) - Le
projet s'est écroulé - RWA/ L1/ Institutionnels / DeFi

Maple (SSYRUP) : (Analyse rapport juin 2023 - MAJ Novembre 2025) - RWA / DeFi

MEHRESEONE) : (Analyse rapport mai 2024) - Faible liquidité et faible adoption -
DePin, TEE, Intelligence artificielle.

MaSKINSTWOrKMSNIASK) : (Analyse rapport octobre 2023) - Faible liquidité et

adoption faible - Monnaies confidentielles

MASQISNIASE) : (Analyse rapport mai 2023) - Bon concept, mais son adoption et sa
liquidité sont tres faibles. - Intelligence Artificielle / DePin

NSEANNSTSIRSNIAN) : (Analyse rapport mars 2023) - Intelligence Artificielle

: (Analyse rapport avril 2024) - [N ISINGISHOKSHOMICSNNSOUE
- Layer 2 Bitcoin
: (Analyse rapport octobre 2022) - Faible adoption - L2 ETH

MiRaNSNINA) : (Analyse rapport janvier 2023) Passe au mauve & cause de son
manque d'adoption - L1/ Zero Knowledge

MRGNNEENORKISERE) : (Analyse rapport mai 2025) - EGHHGHNSSMAIBNE - FHE /

Privacy / Restaking

MIRIE (SMINIMA) (Analyse rapport avril 2024) - Trés faible liquidité - DePin, RWA,
loT

Monero (SXMR) : (Analyse rapport septembre 2022) - L1/ Monnaies Confidentielles

MISHENSMIBNA : (Analyse rapport juillet 2024) - i IGICUNCISCIBICIDIUSISXISISE - |A
MGSRWEIINSWERD) : (Analyse rapport février 2025) - Semble en difficulté de se
remettre du hack survenue en novembre 2025 - DeFi, Préts et Emprunts

MGERREUSIMISNIBR) : (~nalyse rapport mai 2024) iHGHNIBEEHCHUSSIRES
SR Re RS AIASISHSEORHORIERIE - A1, Agent Autonome, LO

NISIBREUSINSTNOIRSNINN : (Analyse rapport septembre 2022) - Passe au rouge sa

liquidité est tres faible ainsi que son adoption. - RWA / Chaine

© Copyright % Eﬁlgll?’TO
RECHERCHE 61



Morpho (SMORPHO) : (Analyse rapport Septembre 2024 - MAJ Novembre 2025) -
Vesting des contributeurs et investisseurs se termine en fin Décembre 2025, ensuite
nous aurons une pause de vesting jusqu’en Mai 2026- DeFi / RWA

MGVEMERBSMOVE) : (Analyse avril 2025) - L2, Move
NIUXDPISIOEeIEMIER) : (Analyse rapport juillet 2023) - Trés faible liquidité le

protocole ne semble pas adopté par le marché - DeFi / Contrats perpétuels et
Dérivés

NIURNSISXNSEGED) : (Analyse rapport septembre 2022) - Passe a rouge a cause de
son manque d'adoption - L1 / Plateforme de contrats intelligents

NEENESNNRIAN: (Analyse rapport février 2024) - Faible liquidité, et faible adoption.
- Gaming, Layer 2

NatIXINSTWOrRINSNATIX) (Analyse rapport novembre 2023) - Petite capitalisation,

produit niche mais intéressant. - Data / Depin

Near (SNEAR) (Analyse rapport ao(t 2022 - MAJ Novembre 2025) - L1 / Zero
Knowledge / Data Availability / 1A

NEUFAIANESNEURAR]: (Analyse avril 2025) - Faible demande pour le jeton depuis le

lancement du sous-réseau sur Bittensor - 1A, Gaming

NESNENED) (Analyse rapport septembre 2022) - Faible adoption et TVL & plat - L1/
Plateforme de contrats intelligents

NEGREVIINSNEGNN: (Analyse rapport février 2024) - Faible liquidité et faible

adoption. - EVM Parallélisé

NERGSINSTWOrKISEKB) (Analyse rapport octobre 2022 - révision Octobre 2024) -

Interopérabilité / Account Abstraction / Layer 2 Bitcoin

NEBBNSNERE) : (Analyse rapport février 2024) - a été rebrandé en PixelRealm. Passe
au rouge puisque le projet semble étre abandonné. - Gaming, Socialfi

NETRIRESNNE) : (Analyse rapport novembre 2024) - Trés faible liquidité - Depin /
1A

NEURAESENA) : (Analyse rapport septembre 2023) - Passe & rouge a cause de la
faible liquidité et semble manquer d’adoption. - 1A/ L1

NEEERNEERY) : (Analyse rapport mars 2024) - DePin, RWA, IA

Nosana [SNBS) : (Analyse rapport avril 2024) - EEIBICHGEIGIE - GPU, IA, Solana
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NBEESIRNENOT) : (Analyse octobre 2024) - Peu d'utilité / demande pour le jeton, trés
dépendant de I'écosysteme TON. - Play to earn / Tap to earn

NRBEFSIRIGISESIENUN : (Analyse rapport Septembre 2024) - [ ESHGIDICHGUIGIS

- NFT/ Authentification images

NURSEESNIN : (Analyse rapport avril 2024) Passe au mauve-rouge a cause de sa
faible adoption et liquidité- DePin, Al

DESISINSTISIRISROSE)] : (Analyse rapport septembre 2022) - Réseau est peu utilisé,

TVL a plat, et plusieurs métriques d’'adoption a la baisse. - L1 / Plateforme de
contrats intelligents / Protection des données personnelles

: (Analyse rapport janvier 2023) - Fait maintenant partie
d'ASl (Fetch.ai). - Intelligence Artificielle / DePin / Protection des données
personnelles

OEIESPacEBOBTA) : (Analyse rapport septembre 2023) - Petite market cap,

spéculatif et liquidité trés faible. - Intelligence Artificielle / DePin / Internet of thing
(OIT)

OKB (SOKB) : (Analyse rapport septembre 2022) - CEX
ONDO Finance (SONDO) : (Analyse rapport janvier 2024 - MAJ Septembre 2025) -

RWA

OPERSERISSERY) : (Analyse rapport Février 2025) - 1A

OPSEENSOBSER) (Analyse rapport mars 2024) - Passe de mauve a rouge a cause de
son récent exploit qui semble étre un “Rug” - DePin, Al

OPTIMISM 8OP) : (Analyse rapport octobre 2022 - MAJ Juin 2025) - L2 ETH

Origin Trail (STRAC) : (Analyse rapport aolt 2022 - MAJ Avril 2025) - Intelligence
Artificielle / Big Data / interopérabilité.

OPTIMUSIRIESEREN : (Analyse rapport avril 2023) - Meme coin IA basé sur les

robots fabriqués par Tesla, avec une liquidité tres faible. - Intelligence Artificielle,
Meme coin

ORAICHAINNSORAN : (Analyse rapport janvier 2023) - iIIGOBIONISHIGUIGIE -

Intelligence Artificielle / Oracle

Orca (SORCA) : (Analyse rapport Novembre 2025) - DEX, AMM
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OSMOSISNEOSMO) : (Analyse rapport juillet 2023) - DEX leader de I'écosystéme
Cosmos, qui n'est pas trés populaire actuellement, avec un vesting moyen jusqu'a

juin 2028. - DeFi

OPERICUSIOOVIPIGIOEoISORPEN) : (Analyse rapport mars 2024) - Anciennement

SQRDO, ils ont encore une fois rebrandé avec la fusion avec Levva (SLVVA), qui
semble étre un échec (aucune liquidité sur le jeton). - DeFi, Interopérabilité,
Account Abstraction

PARANEERAN : (Analyse rapport mars 2024) - Liquidité trés faible - Al, Agent
autonome, DeFi

PancakeSwap (SCAKE) : (Analyse rapport Octobre 2025) - DeFi / BNB

EERSISIRIEEAY : (Analyse rapport décembre 2024) (IEISREISSHBEUNIGHEES
présente une faible capitalisation boursiére.) - 1A, Depin

PAX Gold (SPAXG) : (Analyse rapport mars 2023) - Stablecoin / Or tokenisé

Peaq NetworklSPEAQ) : (Analyse rapport décembre 2024 - MAJ : Septembre 2025) -
Mauvaise tokenomique jusqu'a janvier 2027 - DePin

PEapodS FIRaNEENSEERS) : (Analyse rapport décembre 2024) - Grosse chute dans le

TVL et ne géneére pas de revenues depuis quelques mois - Arbitrage

Pendle (SPENDLE) : (Analyse rapport juin 2023 - MAJ

décembre 2025) - DeFi / RWA / Restaking & Liquid Staking

BEISISIERCENORENESXBRE : (Analyse rapport février 2023) - TVL stable et faible

liquidité. - Liquid Staking, Bitcoin

PhalaINSTWOrkISPHARA) : (Analyse rapport mai 2023) - Interopérabilité / Oracle /

DePin

BINEHISIRSEN : (Analyse rapport Mars 2025) - L1/ Contrat Intelligent
PIaSMalSXPR): (Analyse rapport Octobre 2025) - L1/ Stablecoin

PlumelNEIWORK : (Analyse rapport février 2025) - L1/ RWA

. (Analyse rapport novembre 2023) - Faible liquidité et
adoption semble faible également. - DePin

Polkadot (SDOT) : (Analyse rapport ao(t 2022) - Passe de bleu-vert & vert, car
adoption faible malgré Polkadot 2.0 - L1 / Plateforme de contrats intelligents
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Polygon (SMATIC) (Analyse rapport ao(it 2022)- Passe de bleu-vert & a vert cause
du manque d'utilité de son jeton et ses concurrents ont rattrapé son avance dans les

layers 2 - L2 / Zero Knowledge (ZK)

BORESRSPON : (Analyse rapport juin 2023) - Adoption faible (peu de

partenariats importants), perte de confiance de la communauté et métriques
d’adoption en baisse. - RWA

BliSHaIERancelSPRISHA) - (Analyse rapport février 2024) - Passe au rouge, car le

projet peine a se relever de son hack d'avril 2024, et la tokenomics est mauvaise en
raison d'une inflation importante. - Liquid staking, DeFi et ETF Ethereum

Pump-Fun [SPUNB) - (Analyse rapport Juillet 2025) - Launchpad, SocialFi

Pyth network (SPYTH) : (Analyse rapport juin 2024 - MAJ rapport Juillet 2025)) -
Attention au vesting annuel chaque mois de mai. - Oracle

QUARTISANT) : (Analyse rapport septembre 2022) - Interopérabilité. Passe de vert a
mauve, suite a manque d'utilité.

QUBICNSAUBIE) : (Analyse rapport septembre 2023 et février 2024) - Concept
intéressant, mais son adoption et son utilisation semblent tres limitées. -

Intelligence Artificielle / L1 / DePin / Plateforme de contrats intelligents

QUIlIGHGRNSENI : (Analyse rapport juin 2024) i EHCNEONEINIESIONGICIA02S
OIS ESSIGRISORISEERHGHN - Internet décentralisé, L1

RadishECapitaISRONT) (MSESNokERoRCSIRNESHREI202MN (~na!yse rapport

octobre 2023) - Interopérabilité / DeFi

Raydium (SRAY) : (Analyse rapport décembre 2024) - DeFi

RESEEREN: (Analyse rapport avril 2024) - Passe au mauve-rouge en raison de sa
faible adoption, sa tvl en baisse des faibles revenus générés par ses applications. -
L1 / Plateforme de contrats intelligents.

RAIERE : (Analyse rapport mars 2023) - Infrastructure / outils pour développeur

Render (SRENDER) : (Analyse rapport décembre 2022 - MAJ avril 2025) -
Intelligence Artificielle / DePin

RUIRKNSRNRE) : (Analyse rapport décembre 2022) - Le projet a cessé ses activités.
- NFT / Métavers

BB : Passe au rouge car plusieurs éléments nous montrent que ce serait
une coquille vide et développement lent (Analyse rapport mars 2023) - RWA
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REAITISRES) : (Analyse rapport mai 2024) - Jeton avec peu d'utilité (gouvernance)
et tres faible liquidité - RWA

REGBSITRNSINSHRNSRENG : (Analyse rapport novembre 2024) - HSHNGNISIE
premiére année est mauvais et trés faible liquidité - RWA / L1

RERZGNSRER) : (Analyse rapport aolt 2025) - Restaking

REVESHEIREREENSRYSE) : (Analyse rapport novembre 2023) - Le projet ne semble

pas s'étre remis de l'exploit de son contrat intelligent, la TVL est a plat, et la
communauté ne semble pas trés présente - RWA / DePin

. (Analyse rapport mars 2023 - MAJ Septembre 2025) - [FEiBIg
. - Robotique, Internet of

things (OIT), Network state

ROEKEIPEBINSRPE) : (Analyse rapport février 2023) - Staking ETH
ROCKEDXEXERANGENSRYBN: (Analyse rapport aolt 2023) - Bon produit, mais le jeton

n‘a pas d'utilité et liquidité trés faible - DeFi / Interopérabilité

ROUIETIPIGIOEOIEROUNE) : (Analyse rapport septembre 2022) - Evolue dans un

domaine hautement compétitif, avec une TVL stable et une [CSHGIDICHIGUIGIE -
Infrastructure / Interopérabilité

Rollbit (SRLB) : Casino décentralisé / GambleFi
ROWERNERSIGYSRIN) : (Analyse rapport décembre 2023) - Le prix s'est

compléetement effondré et la liquidité est quasi inexistante. Le projet semble avoir
été rug pull et abandonné. - RWA

Reserve Rights (SRSR) : (Rapport de recherche RSR septembre 2022 - MAJ Mars

2025) Passe de bleu-vert a vert a cause de son manque d’'adoption - DeFi, Flats
Coins

RSSSNERSSE) - (Analyse rapport juin 2024) - Passe en rouge, en raison de sa faible
liquidité et de sa faible adoption. - Big Data

: (Analyse rapport aoGt 2024) iGKEHOMICSHTOYCIIGINAUVAISHUSUE
- Layer 1/ transaction en parallele

SERIRNESSRM) : (Analyse rapport avril 2023) - DeFi
SiRGUIARYNETISAGIN) : (Analyse rapport janvier 2023) - Fait maintenant partie

d'ASI (Fetch.ai). - Intelligence Artificielle

SHIBAIRUNSSHIB) : (Analyse rapport ao(it 2022) - Meme Coin

SMARDEXMESBER) : (Analyse rapport mai 2023) - Adoption assez faible, revenus
journaliers faibles et TVL en baisse. - DeFi
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Solana (SSOL) : (Analyse rapport aolt 2022 - MAJ Juin 2025) - Passe de vert a bleu
car augmentation importante de son réseau et de son utilisation. - L1 / Plateforme
de contrats intelligents.

- : (Analyse rapport juillet 2023) [iINEISNIORSHOMICSISIIGIDHNE

DeFi (Bitcoin)
Spark [SSPARK) : (Analyse rapport juillet 2025) - DeFi
SpeciralProtocollSSPER) : (Analyse rapport mai 2024) - Narratif : IA, Oracle

SPEraxi(SSPA) : (Analyse rapport aoit 2023) - DeFi

Sui (SUI) : (Analyse rapport septembre 2024 - MAJ Novembre 2025) - PreSsionide

VESHRGIEGIESSIVEUSGUEAVIIN2026 - L1, Gaming, DeFi, MOVE
Superverse (SSUPER) : (Analyse rapport février 2025) - Gaming

Stacks [8STX) : (Analyse rapport mars 2023 - MAJ avril 2025) - Plateforme de
contrats intelligents (Bitcoin). Passe au vert-mauve a cause de la faible adoption
pour le moment.

STBL [SSTBD) : (Analyse rapport Octobre 2025) - Stablecoin /RWA

SRS : (Analyse rapport février 2023) - Adoption faible et TVL en déclin. -
Liquid Staking / DeFi

: (Analyse rapport septembre 2022) - [KiCHHOINAINGISE
, narratif peu populaire pour le moment, et le jeton

dépend trop de I'adoption du jeu. - GameFi/ Métavers

SIATKAETNSSTRK) Passe de vert @ mauve a cause du vesting important et du

manque d’adoption par le marché. (Analyse rapport octobre 2022) NiESHRGHTIDORENT
-L2 ETH

Stellar (SXLM) : (Analyse rapport ao(it 2022) - Passe au vert & cause des régulations
américaines favorable - L1 / Plateforme de contrats intelligents

SHBIOSNESHIeS) : (Analyse rapport novembre 2022) - Faible liquidité et 'adoption
semble également faible. - Intelligence Artificielle / DePin

SHFEamMESDARA) : (Analyse rapport juin 2024) - Trés faible liquidité - DePin, Big Data

SUPFENSSUBRA) : (Analyse rapport février 2025) - La communauté semble avoir
abandonné le projet - L1, Interopérabilité, Oracle, Agents autonomes

SHATTINISERSISNESNN : (Analyse rapport novembre 2023) - Liquditidé trés faible,

TVL et entrées de capital en déclin depuis aolt 2024. - RWA

SwissborglSBORG) : (Analyse rapport Octobre 2025) - CEX
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SYRISERERESENN: (Analyse rapport juin 2024) - Faible liquidité - Data

SYIBNESHIE) : (Analyse rapport juillet 2024) - Adoption et liquidité faibles. Semble
étre abandonné - NFT, Communication

BYSEEIRIESNS (Analyse rapport juillet 2024) - L'adoption semble faible et la TVL est
en déclin.- Contrat intelligent , Bitcoin

SYRThetiXINSTWOrKNSSNX) : (Analyse rapport juillet 2023) - Bon concept, mais

adoption faible face a une compétition tres forte. TVL et revenus en déclin. - DeFi /
Dérivés

TEEDENESTADA) : (Analyse rapport avril 2024) - Passe @ mauve-rouge a cause du

manque d'adoption et Ia GKSHOMICSINEUVGISIAVECIVCSINGNESSCANIOICHUNBOUI
quelques années a partir de avril 2024) - IA, Big Data

TERGIBIENESIENGE (Analyse rapport aolt 2023) - lls ont rebrandé en re.al, utilisant le
jeton SRWA, qui n'est pas facilement accessible ni vérifiable.- RWA

TERNOANSEARS) : (Analyse rapport avril 2023) - Adoption trés faible et le jeton n'a
pas d'utilité importante.- Interopérabilité / Zero Knowledge

TERURSICIASSIBNSEUNE) (Analyse rapport septembre 2022) - L1 / Plateforme de

contrats intelligents

The Graph (SGRT) : (Analyse rapport janvier 2023). - DeFi / Big Data / Infrastructure

THeNSaRdBoXMESAND) (Analyse rapport septembre 2022) - Passe & vert-mauve a

cause du manque d'adoption du narratif, mais reste un leader de son domaine -
GameFi/ Métavers / NFT

THEIRECSHNEIISIRNSRO0ON : (Analyse rapport avril 2024) - Adoption et liquidité

faibles, narratif principal peu populaire (Metavers), et incohérences entre le
whitepaper et le vesting actuel, ce qui souléve des enjeux de transparence. -IA,
Metaverse, Gaming

Theta NetworkISTHETA) : (Analyse rapport septembre 2022 - MAJ avril 2025) -
Passe de bleu a vert-bleu en raison de I'action du prixt. - DePin / NFT

ThorehainlSRUNEN (Analyse rapport décembre 2022 - MAJ : Rapport Février 2025) -
Risque d'insolvabilité : plus de 200MS de dette toxique sur le protocole ThoFl,

désormais fermé. Thorswap reste fonctionnel, mais le jeton SRUNE n’a pas d'utilité /
de demande. - Interopérabilité / DeFi

RIBIFEANSTIBBIR) : (Analyse rapport Novembre 2025 - MAJ) - Agent 1A
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NGKSASIGRIMEIRSE (~Analyse rapport décembre 2023) - |NiCHlCHNMEUNES
tokenomics jusqu'a décembre 2026 + Faible adoption) - DeFi

TOKERFISTOREN) : (Analyse rapport juillet 2024) - RWA, NFT

Toncoin (STON) : (Analyse rapport mai 2024 - MAJ Septembre 2025). Passe au vert
suite a adoption rapide et utilisation du protocole - L1, Telegram

IRESEEBNSTRIAS) : (Analyse rapport aolt 2023) - Liquidité trés faible. - Intelligence
Artificielle / Réseau automatisé

Tron (STRX) : (Analyse rapport ao(it 2022) - Passe au vert en raison de sa proximité
avec le gouvernement américain et de la régulation favorable aux Etats-Unis. - L1/
Plateforme de contrats intelligents

IRERNSERY) : (Analyse rapport juin 2023) - TVL & plat, aucuns inflows depuis 2024.
- RWA / DeFi

MEGHISHORNSTRNE) : (Analyse rapport mai 2024) [IKEHORICSINEIVGISIUSGUSIIEON
POPGISHSIBISNGHGIE - RwA, Oracle

BERRANESEES) (Analyse rapport octobre 2022) - Passe au mauve en raison de sa
faible adoption (nombre de transactions sur leur réseau), de sa faible liquidité et de
la chute du prix (le projet est passé d'une capitalisation de 800M a 30M). - GameFi /
NFT /L1

Universal MarketiAGESSSISUNA) (Analyse rapport décembre 2024) [EailifacEiaNing
concurrence importante) - Oracle

URIBSESUNIBEN (Analyse rapport novembre 2023) - Passe au rouge, 'équipe a
cesser ces activités suite a une dispute interne. - DeFi

Uniswap (SUNI) (Analyse rapport septembre 2022 - MAJ Novembre 2025 ) - Passe
au vert-bleu puisque le vesting prend fin en ao(t 2024, et de nouvelles utilisations ont
été votées pour le jeton. - DeFi

USUSNSUSHARN (~nalyse rapport décembre 2024) [ SHORIMPONGNISISHNICHIEVES
IESHESOMBENSES) - RWA / DeFi / Liquid Staking

'(Analyse rapport janvier 2023) - Concept intéressant mais [|IGHE

- Intelligence Artificielle, Agent Autonome

VERSECHAISYANRY (Analyse rapport mars 2024) - Adoption trés faible, et 'équipe

semble avoir du mal a tenir ses promesses / a livrer les deliverables. - 1A, Gaming,
L1

VEEHAIRNNSVET) (Analyse rapport septembre 2022) - Adoption trés faible - 10T /
Gestion des données / Plateforme de contrats intelligents
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NECIOISpaceIAIEYAN : (Analyse rapport janvier 2023) - Le projet semble étre

délaissé si l'on se fie aux communications sur X, et la liquidité est tres faible. -
Intelligence Atrtificielle

VEDANGKERNSYERR) : (Analyse rapport février 2023) - Le projet n'est plus actif - DeFi
/ Contrats Perpétuels et Dérivés

VErasSity SURA) : (Analyse rapport septembre 2022) - Passe & mauve puisque le
projet ne semble pas livrer ses promesses et faible liquidité - GameFi / Identité

Digitale

Virtual ProtocollSVIRTUAD) : (Analyse rapport décembre 2024 - MAJ Novembre

2025) - Agent autonome, Al, Gaming

r : (Analyse rapport octobre 2022) - ISliDGGSCMBIGDIISISVSIOPPEIE
Werldbiberty Financiall(SWEED : (Analyse rapport octobre 2024 - MAJ : Septembre

2025) - DeFi

WOBNSWEE) : (Analyse rapport juin 2023) - CEX + DeFi

WEFMRBIENSW) : (Analyse rapport février 2025) - Interopérabilité , DeFi
XAPNESHAN : (Analyse rapport mars 2024) - Bon projet/ approche, mais doit mrir et

se prouver pour la qualité des jeux, tokenomics moyen pour 3 ans. - Gaming, L3

KBGIGNSXEE) : (Analyse rapport novembre 2024) [ESHGISIENOISDISISNDEINGE
février 2025 et une faible liquidité du token.

- Gaming

KEADINSTHSIRISXEAD) : (Analyse rapport juillet 2023) - Le vesting est terminé, mais

ils ont pivoté a étre une plateforme de vente d'influenceur IA, donc secteur trés niche
et on voit qu'ils surfent les narratifs - DeFi

XPRINSTWOrKISXPR) (Analyse rapport juin 2023) - L1 / Plateforme de contrats

intelligents

KSBEEBSNESHD : (Analyse rapport décembre 2022) - Maintenant appelé MyDid, trés
faible utilisation et adoption, et liquidité faible - Identité digitale

XRP (SXRP) : (Analyse rapport ao(t 2022 - MAJ Mars 2025) - Passe de mauve a vert

a cause des résultats positifs de leur procés face a la SEC. [iSKEHOMICSHNOYEH
-L1

ZEaSHISZER) : (Analyse rapport Octobre 2025) - Privacy / L1

ZEBRYRSZERH) : (Analyse rapport novembre 2023)- Adoption trés faible - Monnaies
confidentielles / DeFi
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ZSIOEEESSBERN : (Analyse octobre 2024 et MAJ rapport décembre 2024) -

Faible liquidité et perte de confiance de la communauté suite au lancement de
projets qui auraient été manipulés. - 1A

ZEtaChaiNISZEIA) : (Analyse rapport mars 2024) - Concept intéressant, mais peu de
liquidité et TVL faible. De plus, la tokenomics est désastreuse jusqu'a 2028. -

Interopérabilité, Layer 1

ZKSync [8ZK) : (Analyse rapport Septembre 2024) - Intéressant pour son adoption
dans les RWA, mais attention au vesting qui débute en juin 2025 - Layer 2, Zk Rollup

ZOrANSZORA) : (Analyse rapport aoiit 2025)- Les statistique d'utilisation ont
drastiquement chuté - SocialFi, NFT

Liste des stablecoins :

DAI

PAXG : Représentation d’'une once d'or physique
usbDC

USDP

USDT (Tether)
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Je vous souhaite que du bien!
Joyeux Noél et bonnes fétes de fin d'année a tous !

Prenez soin de vous et on se revoit au prochain
rapport mensuel !

Paul
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